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Resumo Executivo

O Projecao do crescimento do PIB para 2024 e 2025 em 3,2% e 2,0%, respectivamente.
ad A inflacao medida pelo IPCA deve atingir 4,4% neste ano e 4,2% em 2025
O Piora do cenario de inflacao faz com projecoes da taxa de juros se situe em 11,75% a.a. ao

final de 2024, 12,00% ao final do ciclo, no inicio de 2025, e 11,00% ao final do ano que
vem.

O O saldo da carteira do crédito cresceu 1,2% em setembro e o ritmo de expansao anual da
carteira ficou estavel em 9,9% (revisado), mantendo o bom dinamismo do crédito, mas
dando sinais de acomodacao no atual patamar

O Endividamento continua tendéncia de queda, assim como o aumento das dividas em atraso
e as condicoes de paga-las. Aquelas com maior renda, assim como o publico feminino,
demonstraram maior retracao, bem como melhor controle da inadimpléncia.
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autorizagdo prévia.
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O que foi noticia no més




2
Mundo

EUA: ciclo de cortes continua em meio a mercado de trabalho mais ajustado

0 Global: mercados de trabalho mais ajustados deixam BCs mais sensiveis a atividade
economica, mas com divergéncia entre paises.

0 EUA: com atividade resiliente e inflacao controlada, o Fed deve sequir ciclo de cortes de juros a um ritmo
de 25 p.b. por reuniao, mas permanece o risco de afrouxamento mais rapido.

0 Europa: cortes de juros mais rapidos em meio a recuo da inflacao e atividade fraca. Esperamos mais dois
cortes esse ano (um corte, anteriormente). Mantemos a projecao de juros em 2,25% a.a. em 2025.

0 China: revisamos nossa projecao de crescimento do PIB para 5,0% (4,8%, anteriormente) apos a

sinalizacao forte de estimulos fiscal e monetario, além do direcionamento para estabilizacao do setor
imobiliario.

0 América Latina: O inicio da divergéncia.

Fonte: Perspectivas Econdmicas Outubro 2024 - Itau
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2
Mundo

Projecoes

PAONRS PAONRS 2020 2021 2022 2023
Mundo 3,6 2,8 -2,8 6,3 3,5 3,2 3,2 3,4
EUA 3,0 2,5 -2,2 6,3 2,5 2,9 2,7 2,2
Zona do Euro 1,8 1,6 -6,2 5,9 3,5 0,5 0,7 1,0
China 6,7 6,0 2,3 8,4 3,0 5,2 5,0 4,5
Fed Funds 2,25-2,50|1,50-1,75| 0,00-0,25 | 0,00-0,25 | 4,25-4,50 | 5,25-5,50 | 4,25-4,50 | 3,25-3,50
Treasury 10

2,83 2,00 0,93 1,47 3,88 3,88 3,75 3,50
anos (EUA)

Fonte: Perspectivas Econdmicas Outubro 2024 - Itau
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Brasil
RiSCOS crescentes

o A reducao da contencao de gastos no ultimo relatorio bimestral sugere um ajuste fiscal limitado e contribuiu para
aumento da percepcao de risco doméstico. Avaliamos que houve uma piora na transparéncia da politica fiscal. Por
enquanto, mantivemos nossa projecao de déficit primario de -0,4% do PIB em 2024 e de -0,8% do PIB em 2025. Ainda
assim, o crédito soberano recebeu um upgrade, para Bal, um nivel abaixo do grau de investimento pela Moody’s, com
perspectiva positiva (gracas em especial as sucessivas surpresas com a atividade economica).fiscal combinado com a ajuda
externa, ainda € possivel que a Selic se mantenha estavel em 10,5% nos proximos meses.

o Revisamos a nossa projecao de PIB para 3,2% (de 3,0%) em 2024 e mantivemos em 2,0% em 2025. Esperamos alguma desaceleragao
da atividade no segundo semestre do ano, porém menos intensa em funcao do consumo das familias sustentado pela resiliéncia do
mercado de trabalho e o ciclo ainda positivo de crédito. Para a taxa de desemprego, nossas projecoes permanecem em 6,9% em 2024 e
7,0% em 2025.

o Revisamos nossa projecao de inflacdo para 4,4% (de 4,2%) em 2024. Incorporamos bandeira tarifaria amarela em dezembro e uma
alimentacdo no domicilio mais pressionada em funcao da alta recente dos precos de proteinas. Para 2025, revisamos nossa projecao para
4,2% (de 4,1%) via inércia maior.

o Projetamos um ciclo de alta da taxa Selic de 150 p.b., alcancando 11,75% a.a. ao final de 2024 e 12,00% no inicio de
2025. A manutencao dos juros em patamar contracionista ao longo do 1° semestre de 2025 deve resultar numa
desaceleracao da atividade economica, além de alguma apreciacdao da taxa de cambio, permitindo cortes de juros a
partir da 22 metade do ano, para 11,00% no final de 2025. Caso a economia se mostre ainda mais resiliente, quica por
conta da expansao crediticia, ou caso ocorra um aumento significativo do prémio de risco com impacto sobre a taxa de
cambio, o ciclo atual de alta pode ser mais extenso, o que ameacaria os cortes ao longo do ano que vem.

Fonte: Perspectivas Econdmicas Outubro 2024 - Itau
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Atividade Economica

Fiscal: aumento da percepcao derisco Mantivemos a projecdo de resultado primariode -0,4% (RS -50 bilhdes) em
. 2024 e de -0,8% do PIB (RS -100 bilhdes) em 2025. Apesar do crescimento
Resultado Primario elevado da receita, refletindo a resiliéncia da atividade econOmica e as a 1
(% do PIB) medidas adotadas no ano passado, ndo esperamos uma trajetdria decisiva
de consolidacao fiscal devido a alta expressiva das despesas.

3 A reducdo da contencdo de gastos no ultimo relatério bimestral (de R$15
bilhdes para R$13 bilhdes), a despeito de um maior déficit projetado pelo 2

préprio governo, sugere um ajuste fiscal limitado e contribui para elevacao da o

0 0,4 percepcao de risco.

' A frente, seria importante retomar o controle de despesas, seja por meio de

2.3 um bloqueio adicional nos gastos discricionarios, seja pela proposicao de
medidas estruturais para dar sustentabilidade a trajetéria do gasto publicoe m 3

promover a convergéncia a superavits primarios de forma recorrente.

-6 Finalmente, julgamos importante um esforgo adicional pela maior
transparéncia e credibilidade das estatisticas fiscais. Idealmente, o resultado
primario efetivo deveria se aproximar das metas fiscais propostas, sem
-8 abatimentos e exclusdes com a contabilizacdo de receitas e despesas como
primarias estando alinhada aos padrdes internacionais e incorporando todas o 4

as politicas publicas para o seu bom acompanhamento, diligéncia e controle
.10 pelas autoridades. A transparéncia na conducao da politica fiscal parece ser
§ % § § condicdo necessaria para uma eventual recuperacao do grau de investimento.

L I B " B
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Fonte: Perspectivas Econdmicas Outubro 2024 - Itau
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Atividade Economica

Atividade resiliente, desaceleracdo menosintensano segundo semestre

PIB 2024 3,2% com desaceleracdo menos intensa Revisamos nossa projecdo de PIB 2024 para 3,2% (de 3,0% _ ]
no 2° cemestre anteriormente), apds os primeiros resultados de indicadores

mensais para o terceiro trimestre e indicadores de confianca até setembro
gue indicam uma desacelera¢cdao mais branda na segunda metade do ano.
Essa desaceleracao considera uma redugdo gradual do impulso fiscal e uma
menor, embora ainda positiva, contribuicao do ciclo de crédito.

Projetamos crescimento de 0,4% na margem com ajuste sazonal no

PIB 3T24. O consumo foi beneficiado pelo expressivo aumento da renda no
primeiro semestre, devido ao pagamento extra de precatérios e aumento 2

real do salario- minimo, que nao deve se repetir no segundo semestre. No

entanto, a desaceleracdo da atividade deve ser gradual dado o grau de

aquecimento do mercado de trabalho.

%0}

%L'0

Para 2025, seguimos com a projec¢ao de 2,0%. Esperamos
alguma desaceleracdo em funcao da taxa de juros mais 3

elevada e impulso fiscal menor.
o
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em 7,0% para 2025. Acreditamos que a taxa de desemprego deve comegar a 4
subir, ainda que timidamente, nos proximos trimestres —em linha com alguma
desaceleracao da
economia na segunda metade do ano.
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Fonte: Perspectivas Econdmicas Outubro 2024 - Itau
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Inflacao 2

Inflacdo mais pressionada, riscos elevados

Revisamos nossa projecao de inflacdao para 4,4% em 2024, de 4,2%.

Defasagem da gasolina indica espaco Incorporamos bandeira tarifaria amarela em dezembro e uma
para corte de precos na refinaria alimenta¢ao no domicilio mais pressionada em funcao da alta recente ® 1

dos precos de proteinas. O balan¢o de riscos é majoritariamente altista

com chance de a seca pressionar ainda mais os precos de energia (via

3,60 0.8 acionamento de bandeira vermelha 1em dezembro) e de alimentos. Por
Petrobras outro lado, esses riscos podem ser parcialmente compensados caso haja
3,40 Média PPl e PPE 0,6 uma reducao de precos da gasolina, diante da defasagem recente frente

Prémio (dir.)

a0s precgos internacionais.

3.20 0.4
3,00
0,2
2,80 Para 2025, revisamos a nossa projecao para 4,2%, de 4,1% via inércia.
0.0 Também vemos o balanco de riscos como assimétrico na diregdode alta ® 2
2,60 para o proximo ano, caso a economia se mantenha aquecida, o cambio
02 nao aprecie ou a seca se mostre mais persistente, com impactos sobre
2,40 a proxima safra.
2,20 N 0.4
2,00 : -0.6
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Politica Monetaria

Politicamonetaria: avancando em territorio contracionistadiante de economiaaquecida

Taxa Selic (%) Er,n'sua reuni§-o~mais recente, 0 Cop-om iniciou um novo ciclo de aperto
monetario. Em decisao unanime, a autoridade monetaria elevou a taxa Selic

15 em 25 p.b. para 10,75% a.a.— movimento que passou a ser amplamente g 1
14 esperado nas semanas que precederam a reuniao, principalmente em
13 funcdo da comunicacdao mais dura de membros do comité e da robustez dos
dados de atividade econdmica.
12
11
10 10,75% Tendo em vista que a projecao de inflacdo no horizonte relevante esta
9 em 3,5%, esperamos um ciclo total de 150 p.b. de alta da taxa basica de juros.
No entanto, a resiliéncia da economia (simbolizada em nossa nova revisdo do
8 crescimento do PIB em 2024, de 3,0% para 3,2%) traz risco de um cicloum m 2
7 pouco mais extenso. Naturalmente, uma eventual rodada adicional de
6 depreciacao do cambio é um fator que poderia contribuir para altas
adicionais.
5
4
3 No que diz respeito ao ritmo de implementagdao, mantemos nossa
2 expectativa de uma alta de 50 p.b. na préxima reuniao do Copom. Uma 0 3
1 alteracdo desta perspectiva requereria, a nosso ver, uma mudanca
0 [:} substancial de cendrio.
OOD M [ - D DD O O O ) LA LALA)
"T"T‘T"T'T'T‘T"T"T"T‘T"TEIE-I E.E. .Wﬂﬂfﬂ“ﬁ“ﬂﬁﬁ?ﬂfﬂf‘ﬂ“ﬂ
._(:.Hh—ah.l:_ MeOMNeOMSONSONSOMNS OGNS OMN o
= =2 oo 81.8-5‘ £ ol oo o o mul Esperamos axa Selic se situe e 11,75 ‘V ao final de 2024, 12,00% ao
TeUPrT ™o T m%m%mm TEOCTRT ™o Chna?éoaco no inicio de 2025, e ,OA» o final do ano que vem. .4
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Projecoes Itai

2019 2020 2021 2022 2023
Atividade econOmica
PIB (%) 1,2 -3,3 4,8 3,0 2,9 3,2 2,0
Desemprego (%) — Dezembro 11,7 14,8 11,7 8,4 7,9 6,9 7,0
Inflagao
IPCA (%) 4,3 4,5 10,1 5,8 4,6 4,4 4,2
IGP-M (%) 7,3 23,1 17,8 5,5 -3,2 4,4 3,9
Politica monetaria
Taxa SELIC (%, dezembro) 4,50 2,00 9,25 13,75 11,75 11,75 11,00
Taxa SELIC (%, média) 5,96 2,81 4,81 12,63 13,25 10,88 11,60
Contas publicas
Resultado primario (% PIB) -0,8 -9,2 0,7 1,2 -2,3 -0,4 -0,8
Divida bruta (% PIB) 74,4 86,9 77,3 71,7 74,4 77,5 81,1
Crescimento gasto publico (% real, a.a)* 2,3 29,2 -24,7 6,0 7,6 4,2 3,4
Setor Externo
BRL/USD (dezembro) 4,03 5,19 5,57 5,28 4,85 5,40 5,20
BRL/EUR (dezembro) 4,52 6,34 6,30 5,65 5,34 6,05 5,82
Conta corrente (% PIB) -3,6 -1,9 -2,8 -2,5 -1,3 -2,3 -2,5
Balang¢a comercial (USD bi.) 35 50 61 62 99 70 60

autorizagdo prévia.

Fonte: Perspectivas Econdmicas Outubro 2024 - Itau
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Apresentacao Bacen Out/24

Copom deve permanecer com ataxa de juros elevada até termos uma clara sinalizacdo do governo em
relacéo a politica fiscal.

POLITICAMONETARIA | Pglitica monetaria e ook

Brasil

22

2662 Reunido do Copom — Novembro de 2024

* (O Comité tem acompanhado com atencdo como os desenvolvimentos recentes da politica fiscal impactam a politica monetaria e
os ativos financeiros. A percepcao dos agentes econdmicos sobre o cenario fiscal tem afetado, de forma relevante, os precos de
ativos e as expectativas dos agentes, especialmente o prémio de risco e a taxa de cdmbio.

* O Comité reafirma que uma politica fiscal crivel e comprometida com a sustentabilidade da divida, com a apresentacdo e
execucdo de medidas estruturais para o orcamento fiscal, contribuird para a ancoragem das expectativas de inflacdo e para a
redugdo dos prémios de risco dos ativos financeiros, consequentemente impactando a politica monetaria.

* Considerando a evolucdao do processo de desinflagdo, os cenarios avaliados, o balango de riscos e o amplo conjunto de
informacdes disponiveis, o Copom decidiu, por unanimidade, elevar a taxa basica de juros em 0,50 ponto percentual, para 11,25%
a.a., e entende que essa decisdo é compativel com a estratégia de convergéncia da inflacdo para o redor da meta ao longo do
horizonte relevante.

* O ritmo de ajustes futuros na taxa de juros e a magnitude total do ciclo de aperto monetario serdo ditados pelo firme
compromisso de convergéncia da inflacdo @ meta e dependerdo da evolugdo da dinamica da inflagdo, em especial dos
componentes mais sensiveis a atividade econdmica e a politica monetaria, das projecdes de inflacdo, das expectativas de inflacao,
do hiato do produto e do balango de riscos.

Fonte: Apresentacdo Bacen
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Apresentacao Bacen Out/24

Copom deve permanecer com ataxa de juros elevada até termos uma clara sinalizacdo do governo em
relacéo a politica fiscal.

. . 24
. . . . i L BANCO CENTRAL
POLITICA FISCAL Fiscal: estimativas e resultados Do BRASIL
Primario do setor Estimativa do Tesouro de lucio d . GG
publico consolidado resultado primario em 2024 Evolugao @ PFmIEEau_DB, ..v," e
(% PIB, vérios anos, Focus® mediana) (R% bilhGes, RARDP) prérins sns, Focus™ medlanad | 102,7
15 105 Previsdao

maxima
2 =l
p EFE 95
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1,0

1 L ] 15 mediana
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* 025 ..%

o .+++*'H. Previsdo fa0
P b 30 B
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Primario observado Meta de Abr/23 Compativel com a meta
«waae Meta de Abrf24  ceeeas Focus

m | irnite de déficit em 2024 pelo arcabougo fiscal
* Atualizado até 08/11/2024

Fontes: BCB [Relatdrio Focus), STN (RARDP) e PLDO 2025, FO nte . Ap rese nta ga o Ba cen
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Projecoes Focus

FOCUS | mepianas pas ExpECTATIVAS DE MERCADO 8 de novembro de 2024
2024 2025 2026 2027
Ha 4 Ha 1 Comp. Ha 4 Ha 1 Comp. Comp. Comp.
semanas semana Hoje semanal® semanas semana Hoje semanal* Hoje semanal® Hoje semanal®

CﬁMBlO w@ 540 550 555 A (4) 540 543 548 A (2) 540 (1) 5,40 (1)

* comportamento dos indicadores desde o Ultimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o numero de semanas em que vem ocorrendo o A Aumento V¥ Diminuicio = Estabilidade

dltimo comportamento. em relacéo ao Focus anterior

Fonte: Site Bacen
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CENARIO MACROECONOMICO 2024/25

Atividade Econbmica
Panorama do Crédito

Endividamento Populacao

O que foi noticia no més




Panorama do Crédito

Saldo total da carteira de crédito cresceu 1,2% em setembro, atingindo R$ 6,18 trilhdes

set/24 Saldo Concessdo Inadimpléncia Taxa de Juros Spread
| ars  uarse Var.% 'jn"fm ar Var.% War. s Var. Var. Var. Var.
EmRSMi vm afa ‘C:::;::f}te a/a a';:;"sf % r{:ﬁ (op)aja| gﬂ (pp)aja| :ﬁ:‘ (pp) a/a

Total 6.179.717 1,2% 9,9% -0,9% 16,1% 13,2% 3,2 0,0 -0,2 276 -0,1 -2,6 184 -0,2 -2,5
PJ 2.374.828 1,6% 7,7% -1,7% 17,7% 13,6% 2,4 0,0 0,3 17,7 -0,7 -2,0 7.7 -0,5 -2,0
PF 3.804.888 1,0% 11.4% 0,9% 14,7% 12,9% 3,8 0,0 -0,2 32,4 0,2 -3,2 23,5 0,0 -3,1
Livre 3.593.528 1,4% 9,1% -2,1% 17,4% 13,8% | 4,5 0,0 -0,3 39,9 0,1 -34 | 284 -0,2 -3,6
Livre P) 1.526.217 2,3% 7,2% -0,3% 19,1% 14,2% 2,9 0,0 -0,4 20,7 -0,3 -2,2 9.4 -0,6 -2,5
Livre PF 2.067.311 0,7% 10,5% -0,1% 16,0% 13,4% 5,6 0,0 0,3 52,4 0,5 -5,0 40,7 0,2 5,1
Direcionado 2.586.189 1,0% 11,2% 2,1% 7,2% 8,7% 1,5 0,0 0,0 10,0 -04 -0,7 4,0 -0,2 -04
Direcionado PJ 848.611 0,3% 8,6% 1,7% 34% 6,7% 1.4 0,1 -0,1 10,3 -1,7 -1,1 3,3 -0,4 -0,8
Direcionado PF 1.737.578 1,3% 124% 4,9% 89% 9,6% 1,6 0,0 0,1 9.9 0,0 -0,6 4,3 -0,1 -0,3

Fonte: Panorama do Crédito Setembro 2024 - Febraban
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Panorama do Crédito

Saldo total da carteira de crédito cresceu 1,2% em setembro, atingindo R$ 6,18 trilhdes

0 O resultado levou a relacao crédito/PIB para 54,2%, a maior da série historica. Ja o ritmo de expansao
anual da carteira ficou estavel em 9,9% (revisado), mantendo o bom dinamismo do crédito, mas dando
sinais de acomodacao no atual patamar.

O No més, o crescimento foi disseminado entre as carteiras. A maior alta veio do crédito as empresas (+1,6%), com
forte crescimento da carteira Livre PJ (+2,4%), beneficiada pela sazonalidade positiva de final de trimestre da
linha de descontos de duplicatas e recebiveis (+14,2%). Também houve alta relevante da principal modalidade,
capital de giro (+0,6%), especialmente de curto prazo (até 365 dias), além da expansao de modalidades como
aquisicao de veiculos (+1,4%) e ACC (+2,4%). Ja a carteira PJ Direcionada avancou apenas 0,3% no més, refletindo
a ligeira queda dos financiamentos com recursos do BNDES (-0,1%) e crescimentos modestos no crédito rural
(+0,3%) e ‘outros’ (+0,7%), que contempla os programas publicos.

O O crédito as familias, por sua vez, avancou 1,0% em setembro. A maior alta veio da carteira direcionada (+1,3%),
puxada pelos financiamentos imobiliarios (+1,1%) e crédito rural (+1,7%), neste caso refletindo o Plano Safra
2024/25, que impulsiona os empréstimos ao setor agro neste periodo do ano. Ja a carteira PF Livre cresceu 0,7%,
com continuidade do bom dinamismo da linha de financiamentos de veiculos (+1,7%) e pessoal nao consignado
(+2,1%), que se aproximam de uma alta anual de 20%. Também houve expansao do crédito pessoal consignado
(+0,3%) e cartao a vista (+0,6%)

Fonte: Informativo Semanal Economia Bancaria 04/11/24 - Febraban

Classificagdo da informac3o: Restrita. Este documento é de propriedade intelectual do Sistema Ailos, e seu acesso se restringe aos destinatdrios determinados pelo Proprietario da Informagdo. E proibida a publica¢do ou reproducdo deste documento sem a sua
autorizagdo prévia.



Panorama do Crédito

Saldo total da carteira de crédito cresceu 1,2% em setembro, atingindo R$ 6,18 trilhdes

Carteira Total Carteira Livre
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Panorama do Crédito

Os indicadores de atrasos (entre 15 e 90 dias) mostram desaceleracao.

Atrasos - Total (Em %) Atrasos - Livre (Em %)
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Panorama do Crédito

A inadimpléncia da carteira total (>90 dias) seguiu estavel em 3,2%, patamar que tem se mantido
desde o fim de 2023. Assim como no més anterior, a inadimpléncia de todas as principais carteiras
seguiu praticamente estavel. Isso sugere que, o movimento de reduc¢do da inadimpléncia observado
entre 0 2° semestre de 2023 até o inicio do ano se esgotou, mas também ndo indica nenhuma piora no
curto prazo, mesmo num contexto de crescimento robusto do crédito.

Inadimpléncia - Total (Em %) Inadimpléncia - Livre (Em %)
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Panorama do Crédito

Em relacao as condicoes de financiamento, a taxa média de juros do SFN caiu 0,1 pp, para de
27,6% aa, mantendo a tendéncia de queda dos ultimos meses, apesar do novo ciclo de alta da taxa
Selic. Na comparacao com set/23, a reducao é de 2,6 pp.

No més, a queda foi puxada pela carteira PJ (-0,7 pp, para 17,7% aa), com recuo na taxa média tanto da
carteira Livre (-0,3 pp, para 20,7% aa) quanto da Direcionada (-1,7 pp, para 10,3% aa). Na carteira livre, o
recuo foi disseminado em importantes modalidades, como capital de giro (-1,1 pp), desconto de
duplicatas (-0,2 pp) e conta garantida (-1,4 pp). Na direcionada, puxada pela menor taxa dos
financiamentos com recursos do BNDES (-2,4 pp).

A taxa média da carteira PF, por sua vez, subiu 0,2 pp, para 32,4% aa, refletindo a maior taxa da carteira
Livre (+0,5 pp, para 52,4% aa), que foi pressionada pelo maior custo das linhas rotativas, como cheque
especial (+4,2 pp), cartao rotativo (+11,5 pp) e parcelado (+3,7 pp). Ja a taxa da carteira PF Direcionada
ficou estavel em 9,9% aa.
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Panorama do Crédito

Em relacao as condicoes de financiamento, a taxa média de juros do SFN caiu 0,1 pp, para de
27,6% aa, mantendo a tendéncia de queda dos ultimos meses, apesar do novo ciclo de alta da taxa
Selic. Na comparacao com set/23, a reducao é de 2,6 pp.

Taxa de Juros - Total (Em % aa) Taxa de Juros - Livre (Em % aa)
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Na mesma direcao, o spread médio do sistema recuou 0,1 pp para 18,4 pp, atingindo o menor
patamar desde junho de 2022. O movimento segue refletindo a melhora nos indices de
inadimpléncia e o ajuste no mix da carteira para linhas mais seguras.
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Panorama do Crédito

setf 24 Saldo Concessdo Inadimpléncia Taxa de Juros
Linha de Crédito PF EmRSmi  Var%m/m VarSafa |Vars%m/m Varaja S0 Scum. % Varipp)  Varlp.p.) % Varlpp.)  Varlp.p.)
12 meses m/m afa m/m ala
Livre - PF 2067311 0.7% 10,5% 1,1% 16,0% 134%] 562 0,0 03 5338 0,5 5,0
Chegue especial 36.245 4,5% 6, 2% 2,4% 13,7% 6,0% 13,32 15 1.4 137,09 4,2 3.2
Crédito pessoal total 981420 0,9% 11,4% =37 17 4% 18.7% 3,57 0.1 0,0 42,08 0,0 0.2
Crédito pessoal n3o consignado 309.425 2.1% 18,5% -1.2% EE 24,5% 597 0.0 0.8 94,29 -1,1 30
Crédito pessoal consignado total 6719485 0,3% B 5% -6,1% 4.3% 13, 7% 246 0,1 0.2 23,18 0,0 -16
Setor privado 40,514 -0,3% -31% -2, 5% 15,9% -33,5% F | 0.2 16 38,37 0.3 0.3
Setor publico 363.106 0,5% B6,5% -10, 3% 21% 6,5% 2,18 0.1 01 2287 0,1 0,6
Aposentados e pensionistas do INSS 268.375 0,1% 13,3% -2, 4% 4.4% 40, 7% 1,05 0,1 0,2 21,54 0.0 -2.9
N30 consignado vinculado 3 composicdo de dividas 85.301 -1,6% -1,8% -9,8% -32,2% -23,1% 17,34 40,2 0.7 41,13 0.7 4.8
Aquisitdo de bens total 359.691 1.6% 19,2% -0,8% i7.3% 35,0% 4,71 0.0 0.8 28,56 -0,4 -0.4
Veiculas 332873 1,7% 19, 7% -0,6% 37 4% 36 4% 4,52 0.0 0.2 25,51 -0,2 -0.4
Outros bens 26818 0, 3% 12, 7% -3 08 34, 7% 17, 8% 7,04 0.0 -0,9 89,24 -2,6 6.5
Arrendamento mercantil total 754 0.1% -d4,6% -27 5% -43,1% -14,6% 3,63 0.0 31 14,64 0.3 45
Veiculos 157 -6,0r% -29,6% i DI/ 0! -100,0% -41 7% 0,86 40,1 -1,0 0,00 0,0 -19.9
Outros bens 597 1,9% 5.5% -27 5% -38.3% -14,1% 4,35 40,1 ] 14,64 0.3 -4.0
Cartdo de crédito total £51.103 0,3% 8% 0,9% 11,2% 11,2% 7,69 0.0 06 84,75 2,0 -16,5
Rotativo 62.107 1.8% -15,4% -5,4% -1,2% 0,3% 54,51 0.9 53 43842 115 -7
Parcelado 71640 -2,3% 24,5% -2,8% 0,2% 26,2% 11,89 0.4 11 185,77 .7 -8,0
A vista 417356 0,65 10,3% 2,2% 14 4% 12 3%
Desconto de chegues 1425 -0,3% -10,9% -20,0% -25, 0% -32.5% 3,17 0.0 0.9 41,28 1,2 -6,1
Outros créditos livres 51371 -3, 8% -6,9% -6,5% 12, 7% 14,6% 4,12 0,2 0.9
Direcionado - PF 1737578 13% 12,4% -0,7% B,9% 96%] 1,59 0,0 0,1 5,94 0.0 -06
Crédito rural total L17.746 1,7% 12,9% -0,48% 2,0% -0.3% 1,26 0.1 13 10,64 -0,2 -01
Taxas de mercado 230,457 0,9% 24, 8% 13,0% -16,1% 18 6% 3,50 0.3 25 13,43 -0,1 0.2
Taxas reguladas 287.289 2.4% 4,9% -10,10% 16, 2% -12,0% 1,27 0.0 0.4 8,07 -0,2 -0.8
Financiamento imobilidrio total 1.135.896 11% 12,4% -4, 4% 23,0% 22 2% 1,27 40,1 0,4 9,46 0,0 -0.7
Taxas de mercado 102650 11% 14,2% -2.2% 36,6% 17.8% 0,87 0.0 0,1 11,42 0,0 -0.6
Taxas reguladas 1.033.246 1,1% 12,2% -4 7% 21,1% 22 9% 131 40,1 -0,5 9,28 0,0 -0.8
Financiamento com recursos do BMDES total 73.029 1.3% 17,4% 21.9% 0,0% 18,1% 1,22 01 0.6 BA2 0,5 -03
Investimentos 2628 4% 306, 2% 1,6% SO, 8% 300,0% 0,78 0.4 5.5 15,62 0.9 51
Agroindustrial 70.396 1,3% 14,3% 13.3% -4,0% 15,0% 1,24 40,1 0.7 8,72 0,5 -0.4
Microcrédito total 8530 4,2% -6,0% 4,1% 32.4% 17,7% 4,59 0.4 -6 44,51 -4,0 -3,1
Consuma 764 -0,8% 3,9% 33,3% -66, 1% -16, 7% 19,53 40,1 34 14,29 -0,4 5.0
Microempreendedores 1.766 4, 7% -6,9% 4,10 33.3% 17.9% 312 0.4 -2,7 47,49 -d,6 -3,7
Outros créditos direcionados 2378 7.4% -18,9% 100, 0% -52,9% -8,6% 11,06 0,2 10,2
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set/24 Salda Coaneesidn Inadimpléncia Taxa de Juras
. ) . Var % aoum. Varipp] Varipp.) Varpp) Varipp)
Linha de Crédito PJ EmREmi Var%m/m Var%a/a |Var% m/m Var% a/a 17 meses % m/m afa % mfm afa
Liwre - PI 1.526.217 1.4% 1.2% 6.7% 15,1% 14.2% 2,53 0,0 -0.4 20,71 0,3 -2,2
Desconto de duplicatas @ retebiveis 194.045 14,2% E 1% 2121,4% 20,1% B, 4% 0,57 0,0 -3.4 16,17 0,2 -2,4
Desconto de chegues 3.731 0,2% -13, 6% 41% -1,9% -30,3% 2,56 0,0 -0.5 34,06 -0,5 -6,9
Antecipacio de faturas de cartdo de crédite 99.102 -3,5% B.2% -7.9% 14, 7% 59.3% 0,01 -0,1 0.0 13,06 0,3 -1,5
Capital de giro total 480.224 0,63 51% 21,2% 3E1% 7.3% 4,77 0,1 -2 20,48 11 -0
Ate 365 dias 54.724 6,3% 53,9% 35,5% TEI% 7.2% 1,56 03 -3 17,45 -49,1 9.6
Superior a 365 dias 410.766 -0,1% 0,7% 13,9% 14,5% 7.6% 514 01 01 0,71 0,0 =11
Rotativg 15.234 0,2% 10,8% -5, 0% -5,0% 4,1% 4,57 03 -1.0 18,1E 30 0.1
Conta garadtida 40.530 4, T G4% -4 0% 54 1% 38, 1% .79 0,1 -0 3 50,83 -14 4.3
Chegque espetial 15.963 4,5% -1,8% 0.8% 9,3% 31,4% 16,15 0,1 0.6 346,96 ] 4.9
Aguisi¢ao de bens total 173.356 1.0 10,0% -1,7% 15.7% E,2% 2,43 0,0 04 17,03 0,1 0,7
Veitulos 134 959 1.4% 11,0% -0,9% 16./0% 10,6% 242 0,0 05 16,83 0,0 0.0
Dutros bens 318.356 -0,2% B.E% -4,5% 12,0r% 0,5% 2,75 -0,1 0,2 17,97 0,6 -3,6
Arrendamento mercantil total 20.475 -0,2% 13,1% -12,1% -33,2% 21.2% D49 0.2 01 15,04 0,0 -1,5
Veitulos 2578 0,553 21,5% -53,5% 31% 37.4% 0,49 0,2 03 15,95 0,9 03
Dutros Bens 17.896 -0,4% 11,9% -10, 2% -57, 7% 18,9% 0,49 -0, 2 0,1 14,90 -0, 1 -1,6
Vendar 3.137 -2,5% -14,4% -10,0°% -14,5% 0,0% 0,10 0.0 -0,1 13,8E 0,1 -13
Compror 19.1E3 20% -22 6% 41% -37 2% -11 6% 0,31 -0,1 0,2 17,13 0,9 15
Cartdo de crédito total 44 2E9 BE.1% 15,9% 314% 7.1% 18,1% 5.E1 -0.3 -1,.0 38,45 13 -0
Rotative B.771 31,9% -5,3% -6,0% -37.5% 14.7% 213,72 -6.8 01 13412 -28,0 -5E,2
Parcelado 2511 -0,4% 10,4% -0,7% 18, 7% 16,9% 19,60 -0.6 24 139,81 -0,5. -3.2
A vista 33.007 1,3% 23,7% 7.1% 30,4% 19,7%
Adiantamenbd sobre contratos de cadmbio [ACC) 116.920 2.4% 20,2% -16,0% ZEA% -0.8% 0,50 01 -0,.1 B,04 -0.4 0,3
Financiamento a impaoartaphes 7.518 1,6% 18,6% -6, 7% 13, 7% -4, 7% 0,19 0,0 0,0 6,E2 -0,5. -1,7
Financiamento a exportacies 133,204 -1,8% E, 3% 14,9% B,6% 23,0% 0,65 0,0 0,2 14,30 -0,1 0,3
Repaise axléma 15254 -5,8% 2.4% -23.8% 4.9% 20,7% 0,00 0.0 -0.8 13,03 0,6 0.4
Outros créditos livres 139.186 4,6% 5.7% 17, 7% 43, 7% -10,5% 6,03 0,2 1,0
Direcionada - PJ E48.611 0.3% E 6% -30, B% 3.4% B, B 1.39 0,1 20l 10,27 -17 -11
Crédito rural total B9.043 0,3% 17.5% -9,2% -4,8% -2,1% 0,49 -0,1 0z 11,90 0.4 0.6
Taxas de mercado 54 563 -3,5% 16,4% -14,1% -18.9% -3.9% 0,56 -0,.2 03 12,55 0,5 0.E
Taxas reguladas 34 479 6,0 13,3% -5 8% 44 1% 0,6% 0,33 0,1 0,1 10,68 0,2 0,3
Financiamento imobiliario total 57.733 1.5% 23,5% -4,6% -1,9% 13.5% 0,72 0,1 -1.4 10,50 0,1 0,1
Taxas de mercado 37.552 2,8 21.2% -5,6% 1,6% 20,0% 0.E9 0,0 -2.0 10,63 0,0 01
Taxas reguladas 20.1E1 16% 2R8,2% -2,3% -B,5% 31% 0,33 -0,3 -0.3 10,25 -0,1 -0,6
BMDES total 418.407 -0,1% 51% -42, 7% -14,8% B,9% 0,72 0,0 01 5,E5 -4 -1,7
Capital de gira 12172 34% 110.4% -31,6% A% 79,1% 4.54 -0,.2 -4.8 E.21 -0.8 -39
Irvestirmen bos IRT TER -0,2% 4% -38 6% -33,3% -0,3% 0,61 0,0 01 oE7 -2.5 -1,7
Agraindustrial 18.448 1.7% 30,3% -70, 7% 61,2% 47 8% 0,25 0,1 0,1 10,21 -1,7 -0.8
Outros crédites direcionadas B3 478 0,73 BB -12,.2% 47 F% 11,7% 2,78 0,2 -0.3
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Panorama do Crédito

A expectativa para a taxa Selic se elevou ante as pesquisas anteriores em todo horizonte
questionado. Agora, a mediana para a Selic atinge 11,75% aa no fim do ano e sobe até 12,0%
aa no inicio de 2025, onde permaneceria ao menos até o 2° trimestre.

Ja a expectativa para a taxa de cambio seguiu em alta em relagdo as pesquisas anteriores, mas com perspectiva de alguma
apreciacao do real ao longo do periodo avaliado, retornando para cerca de R$ 5,30 no 2T25.

Projecao (Mediana) para a Taxa Selic para as Projecao (Mediana) para a Taxa de Cambio para as
proximas reunides do Copom proximas reunides do Copom
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Com relacao a atividade, a maioria (65,0%) dos participantes espera que a expansao do PIB em
2024 fique em torno de 3,0%, em linha com o consenso. Entre os demais, 25,0% projetam um
crescimento superior a 3%; enquanto apenas 10% apostam em uma alta inferior a tal nivel.

Q3) A atividade domestica apresentou numeros fortes no 1° semestre, mostrando resultados melhores do que o esperado. Neste sentido,
o Copom reavaliou sua estimativa para o hiato do produto, que passou para o campo positivo. As projecdes para o PIB deste ano tém sido

revisadas para cima, apontando expansao de 3,0% segundo o ultimo boletim Focus (20/set). Qual sua expectativa para o crescimento do
PIB em 2024?

65,0%

25,0%

10,0%

Crescimento deve ficar um pouco abaixo do Crescimento deve ficar em torno de 3,0%, em linha Crescimento do PIB deve superar os 3,0% no ano.
consenso. Menores estimulos fiscais, retomada do COm O CoNnsenso. Atividade deve seguir surpreendendo positivamente,

ciclo de alta da Selic e desaceleracao global devem sustentada pelo avango do emprego e da renda e
conter expansao da atividade neste segundo expansao do crédito.

semestre.
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Panorama do Crédito

Sobre o mercado de crédito doméstico, 63,2% dos participantes entendem que a expansao da
carteira total deve se estabilizar préxima ao patamar atual (+10,0%), apesar do novo ciclo de
aperto monetario.

Q6) Em relacdao ao mercado de credito, a Ata destacou que o credito segue em expansao. Os numeros do BCB mostram que o ritmo de

crescimento anual do saldo total voltou aos dois digitos (10,3%) em jul/24. Neste sentido, qual sua expectativa para o desempenho do
credito ate o fim do ano, diante do novo ciclo de aperto monetario?

63,2%

21,1%
15,8%

Tendéncia de aceleracdo deve seguir e oferta de  Ritmo de crescimento deve se estabilizar préximo a Ritmo de crescimento deve desacelerar, com
crédito tende a se manter resiliente ao novo ciclo de 10%, diante de algum arrefecimento esperadoda  aumento da preccupacdo com a inadimpléncia e
alta da Selic, dado 0 mercado de trabalho aquecido, carteira com recursos livres e maior cautela com o menor demanda por crédito.

niveis mais baixos de inadimpléncia e expansdo do comportamento da inadimpléncia.
crédito direcionado.

Fonte: Pesquisa Febraban Economia Bancaria Out24 - Febraban
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Panorama do Crédito

A projecao para o crescimento da carteira total de crédito em 2024 sofreu uma nova ligeira
revisao positiva na atual pesquisa, passando de 10,3% (pesquisa de agosto) para 10,6%. A

alta foi puxada pela carteira com recursos livres, mais sensivel as condi¢cdoes econdémicas
(demanda doméstica aquecida).

Pesquisa FEBRABAN de Economia Bancaria e Expectativas - Setembro de 2024

Legenda: em relagdo as projectes da pesquisa anterior revisao positiva revisdo negativa estabilidade

Projecdes para Saldo de Crédito e Inadimpléncia Eletivos Pesquisa jun/24  Pesquisa ago/24
{meédia entre as instituictes) 2022 2023 2024 2025 2024 2025

Carteira Total (var. % - total do SFN) 14,5 8,1 10,3 8,9 10,6 9.1
Recursos Livres (var. % - total do SFM) 14,8 5,6 9.5 8,6 9.9 8,9
Crédito Livre dka Pessoas Juridicas (var. % - total do SFN) 11,9 2,1 7.4 7.7 8,2 8.1
Credito Livre para Pessoas Fisicas (var. % - total do 5FN) 17,4 8,4 11,0 9,0 11,3 9.6
Recursos Direcionados (var. % - total do 53FN) 14,0 11,9 12,1 9.6 11,9 10,3
Credito Direcionado para Pessoas Juridicas (var. % - total do 5FN) 6,9 9.6 12,6 | 12,1 8,2

Credito Direcionado para Pessoas Fisicas (var. % - total do SFN) 18,0 13.1 11,6 10,3 11,6 10,6

Taxa de Inadimpléncia - % da Carteira Livre (acima de 90 dias, fim de periodo) 4.2 4.5 4.4 4.3 4.4 4.3

Pesquisa anterior: 07 a 12 de agoslo..
Pesquisa Atual: 24 a 30 de setembro.

Fonte: Pesquisa Febraban Economia Bancaria Out24 - Febraban
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Endividamento Populacao
Principais Destaques

Q Endividamento continua tendéncia de queda, assim como o aumento das dividas em atraso e as condicoes de paga-
las. Aquelas com maior renda, assim como o publico feminino, demonstraram maior retragao, bem como melhor

controle da inadimpléncia.

O percentual de familias que relataram ter dividas a vencer (cartao de
crédito, cheque especial, carné de loja, crédito consignado,
empréstimo pessoal, cheque pré-datado e prestacdes de carro e casa)
reduziu pelo quarto més consecutivo, alcancando 76,9% em outubro de
2024, similar ao resultado de outubro do ano passado (76,9%). Essa
tendéncia de queda confirma a maior cautela das familias com o crédito.

Assim como no més passado, essa queda da percepcao de endividamento
foi acompanhada por movimento similar no nivel de endividamento, com
reducao do percentual de pessoas que se consideram “muito
endividadas”, alcancando 15,5%, o menor nivel desde dezembro de 2021.
Enquanto o daquelas que “nao tém dividas desse tipo” avancou, indo para
23,1%, o maior percentual desde novembro do ano passado. Revelando,
assim, uma melhora do perfil de endividamento.

Sintese dos resultados (% do total de familias)

Dividas Nao terao
Total de dicses d
“OF em conaqicoes ae
endividados .
atraso pagar
out/23 76.9% 29.7% 13,0%
set/24 77.2% 29,0% 12,4%
out/24 76,9% 29,3% 12,6%
eos Setembro 3 Outubro de
Nivel de Endividamento - de 2024 Nivel de Endividamento - 2024
e oMo 0,0% 0,0%
endividado
Mais ou menos
22,7% endividado 23,1%
Pouco
endividado
Nbo tem
dividas desse 29.2%
tipo
32,3% Nso sabe 32,2%

Nio
respondeu

Pesquisa de Endividamento e Inadimpléncia do Consumidor (Peic) - outubro de 2024 - Portal do Comércio
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Endividamento Populacao
Principais Destaques

O percentual de familias com dividas em atraso por mais de 90 dias
continuou tendo incremento em relacao ao més anterior, chegando a
50,4% do total de endividados em outubro deste ano, o maior

percentual desde fevereiro de 2018, mostrando que, além de ter tido '
aumento do nivel de contas atrasadas, esses atrasos estao A
permanecendo por mais tempo. Isso porque o aumento das taxas de I I

Percentual de Familias Endividadas

juros leva a um encarecimento das dividas.

O percentual dos consumidores que tém mais da metade dos i 1 ] :
rendimentos comprometidos com dividas seguiu 0 mesmo caminho e * Projecses CN
continuou a apresentar alta, atingindo 20,5%, o maior percentual desde

maio de 2024. Com isso, o percentual médio de comprometimento da

24"

3 5

Percentual de Familias com Diadas em Atraso

renda com dividas foi de 29,9% em outubro, ligeiramente maior em 1

relacao ao més anterior, revelando que as dividas estao representando m

um percentual cada vez maior da renda das familias. [ =

Em virtude dessas dificuldades, elas buscam prazos cada vez mais I

longos para arcar com suas contas. Tanto que o percentual de familias = = = = = = = = = = = 5 &z
comprometidas com dividas por mais de um ano avancou para 2= &2 ==& 8 5§ 3

35,3%,0 maior nivel desde janeiro de 2022.

Pesquisa de Endividamento e Inadimpléncia do Consumidor (Peic) - outubro de 2024 - Portal do Comércio
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Endividamento Populacao
Principais Destaques

Nas modalidades de crédito, o cartdao de crédito continuou tendo a
maior participacao no volume de endividados no més, sendo utilizado
por 83,5% do total de devedores; contudo, houve retracao de 3,5 p.p.
na comparacao com outubro de 2023.

Tipos de divida

Cartbo de crickio

B outf 24  out/ 73

[

Crisihilo parssounl
i nreendo die o

Ferumrstaarmenibo e Caro

A categoria de Crédito Pessoal continuou se destacando, com
aumento de 2,7 p.p. na comparacao anual, tendo maior procura por
causa das constantes reducdes das taxas de juros dessa modalidade
em relacdo ao ano passado, tendo a menor taxa desde fevereiro deste
ano, sem ser afetada ainda pela evolucao da Selic.

Credilo comagnado
v e il

Chatr e dnvidars

i X o II II II ||
r
F

{ Fwstpupr pae calacko
L EGES
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Ja carnés continuaram perdendo representatividade na carteira de
crédito dos consumidores (-0,7 p.p. em relacao ao ano passado), mas
permaneceram como a segunda categoria mais utilizada, estando apenas
4,2 pontos percentuais acima da terceira categoria, justamente Crédito
Pessoal.

Pesquisa de Endividamento e Inadimpléncia do Consumidor (Peic) - outubro de 2024 - Portal do Comércio
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Endividamento Populacao

Quantidade de empresas em Recuperacao Judicial atinge 4.408 empresa, aumento de 13,8% ao mesmo
periodo do ano anterior..

Monitor RGF da Recuperacgao Judicial

IRJ-RGF - ndice de Recuperacac Judicial

Data Regides IRJ-RGF por Estado Estados
® 2024 - 3% Tri co [N -
O 2024 - 20 Tri + N -
- cc I .

o
o ense T s I -
02023 - 45T rv [ : ¢
2023 -3°Tr w T I
R& _ 2,7
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Evolugdo | Total de empresas em RJ

Quantidade de empresas em RJ por atividade

1m7 ] 2045 CHAE  Descrigio Iutal em R} Total de Empresas IRJ °
5462000 Holdings de instituigdes ndo- 268 114216 235
financeiras
4110700 Incorporacio de empreendimantos 266 B4 355 248
imobiliarios
2023 - 2023 - 2033 - 2024 - 2024 - 2024 ‘I 9 U 4120400 Construcio de edificios 206 64556 317
T T 4°Tri 1°Ti 2°Ti 3T ’ 4330202 Transporte rodoviaric de carga, 156 38345 407
IR}-RGE exceto produtos perigosos &
L mudancas, intermunicipal,
Limpar Filtros Total 4.408 2323046 190
O indice IRJ-REF indica a quantidade de empresas em recuperagdo judicial a cada mil empresas, considerando apenas as matrizes, excluindo micro empresas, filizis & natursza juridica r r,m
diferante de “entidades emprezarizis”, fonte: Ministério da Fazenda | A RGF € especialista em reestruturacdo empresarial, visite www.rofassociados.com g QiR DA

Monitores RGF - RGF | Consultoria, Estruturacdo Empresarial, Estratégia e M&A
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O que foi noticia neste més.

Copom: Selic sobre 0,5 ponto percentual, em clima negativo

Unicred lanca campanha "Sua saude financeira pede. Unicred."

BC amplia as exigéncias para instituicoes participarem do Pix

CrediSIS amplia atuacao nacional e reforca compromisso com o cooperativismo de crédito

Resolucao da CMN aprimora governanca corporativa das cooperativas de crédito - Rodrigo Candia é
advogado nas areas de Direito Societario, Contratos e ESG

Cresol apresenta o cooperativismo como pilar de inclusao na COP29

Impactos do Cooperativismo de Crédito para o desenvolvimento economico e social do Brasil
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https://mundocoop.com.br/economia-negocios/bc-amplia-as-exigencias-para-instituicoes-participarem-do-pix/
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https://www.somoscooperativismo.coop.br/publicacoes-negocios/impactos-do-cooperativismo-de-credito-para-o-desenvolvimento-economico-e-social-do-brasil
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