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Resumo Executivo

d Projecao do crescimento do PIB para 2024 e 2025 em 2,3% e 1,5%, respectivamente.
ad A inflacao medida pelo IPCA deve atingir 4,3% neste ano e 3,7% em 2025

Q Do lado da politica monetaria, houve um esforco relevante por parte do Banco Central em
comunicar o compromisso com o centro da meta de inflacao. Expectativa de manutencao da
Selicem 10,5% para 2024 e 2025.

O Os nameros de junho do SFN deram continuidade ao processo de retomada do crédito ao
longo do 1° semestre. E provavel que o ritmo de crescimento do crédito se estabilize em patamar
proximo a 10% em 2024.

O Destaques do Relatorio Panorama das Cooperativas (BCB).
> O numero total de associados atingiu 17,3 milhdes em dezembro de 2023, o que representa
7,2% da populacao nacional associada a pelo menos uma cooperativa de crédito.
> ApoOs dois anos de trajetoria ascendente, a rentabilidade do segmento recuou em 2023
devido sobretudo a elevacao do custo de captacao e das despesas de provisao.
> Consideradas individualmente, a maior parte das cooperativas singulares de crédito
apresentou rentabilidade acima da Selic.
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CENARIO MACROECONOMICO 2024/25

Atividade EconOmica

Panorama do Crédito

Panorama das Cooperativas 2023

O que foi noticia no més




2
Mundo

Nao prevemos recessao nos EUA, mas os cortes de juros sao iminentes

0 O Fed deve iniciar o ciclo de afrouxamento monetario em setembro. Inflacdo, atividade e mercado de
trabalho estao desacelerando, mas nao indicam recessao nos EUA. Assim, o ritmo de cortes deve ser moderado, mas
ininterrupto — prevemos agora trés cortes de 0,25 p.p. neste ano.

0 O Reino Unido entrou na lista de paises desenvolvidos em ciclo de cortes de juros, somando-se ao
Canada e Unido Europeia, que devem voltar a cortar em setembro. A inflacdo segue pressionada, portanto, tanto BoE
quanto BCE devem continuar o processo de reducao dos juros, pulando reunioes, de forma a garantir a convergéncia
inflacionaria a frente.

0 Na China, o governo anunciou as medidas para estimular a economia, inclusive com cortes de juros,
mas parecem insuficientes para manter o ritmo de crescimento em torno de 5% (meta estabelecida pelo governo).

0 Na América Latina, o México voltou a cortar juros apods seis meses de pausa. A inflacao cheia segue em
desaceleracao, mas a depreciacao do peso mexicano deve levar a riscos inflacionarios. Por ora, mantemos cenario de juros
a 10,50% no final do ano, mas temos um viés de que mais cortes poderiam acontecer.

0 Nesse ambiente, o Japao, subindo os juros, em processo de normalizacao de politica monetaria,
destoa dos demais. O Bo] trouxe maiores preocupagdes com as pressoes salariais e os efeitos indiretos da
depreciacao do iene sobre os precos. Dessa forma, Bol deve dar continuidade as altas de juros até atingir 1,00%,
mirando trazer a inflacao para ao redor da meta nos proximos anos.

Fonte: Perspectivas Econdmicas Agosto 2024 - Bradesco
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Variacao anual do PIB

China
120
10,6
o e
TE 78
B0 4 10 s 69 .
6.0
B0
40
20
=50 [11]
08 0% 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 N 22 23 24 2% B ¥ 7 BB
E - 70
Area do Euro 61 6o EUA 5.8
g .
50
4 . 2 6 35 40
17 18 17 15 30 7 15 25
2 ' 14 l I 15 : 3 23 1 2,
04 04 06 18 8
oo —AIEEEN Yl I“lll I
. 0 l
-2 -03 0.2 g —
4 I
: e -6,0 30 "5
B =40
08 09 WM 1Z 13 14 15 1 17 18 19 20 3 2 13 24 135 o8B 9 W oM ¥ 13 ¥ 15 O1Ww 17 W™ ™ oM XN 2 O¥ M OB

Fonte: EIU, Bradesco
Fonte: Perspectivas Econdmicas Agosto 2024 - Bradesco

Classificagdo da informacao: Restrita. Este documento é de propriedade intelectual do Sistema Ailos, e seu acesso se restringe aos destinatérios determinados pelo Proprietario da Informacao. E proibida a publicacdo ou reprodugio deste documento sem a sua

autorizacdo prévia.



Brasil ‘
Entregando as promessas

oA resposta das autoridades brasileiras a deterioracdo dos mercados é o principal pilar de
sustentacao do nosso cenario, neste momento. Por isso, mantivemos basicamente inalteradas as premissas para
a taxa de cambio, que exercem grande influéncia nas demais variaveis do cenario. No caso do IPCA, a depreciacao ja
ocorrida e seus efeitos secundarios nos levaram a eleva-lo para 4,3% e 3,7% em 2024 e 2025, respectivamente.

o As opcoes fiscais sobre a mesa, para o ano de 2024, sao basicamente trés: (1) contingenciamento e
levantamento de receitas em montante suficiente para cumprir 0 piso da meta fiscal; (2) descumprimento da meta,
sujeitando-se aos gatilhos de contencao de despesas entre 2025 e, especialmente, 2026, ano eleitoral ou (3) requisitar ao
Congresso a alteracao da meta fiscal. Das trés opgoes, apenas as duas primeiras sao compativeis com a manutencao do
NOsso cenario base.

oDo lado da politica monetaria, houve um esforco relevante por parte do Banco Central em
comunicar o compromisso com o centro da meta de inflacdao. Se antes da depreciagao cambial era possivel
contestar uma alta de juros apesar da deterioracao que se observava nas expectativas, a luz das projecdes dos modelos do
Copom, apds a depreciacao, esse caminho nao € mais possivel diante de uma economia inequivocamente aquecida, que
tende a ampliar os efeitos secundarios sobre os precos. Paradoxalmente, ao reafirmar seu compromisso com a meta de
inflacao, aumentam as chances de o Copom conseguir evitar uma alta de juros.

o Nossa avaliacao é de que as declaracoes fiscais combinadas com o ambiente externo explicam a
maior parcela da apreciacao do real. Por isso, com a manutencao de clara sinalizacao de compromisso fiscal

combinado com a ajuda externa, ainda é possivel que a Selic se mantenha estavel em 10,5% nos proximos meses.
Fonte: Perspectivas Econdmicas Agosto 2024 - Bradesco
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Atividade Economica

As principais pesquisas do IBGE mostram a resiliéncia de servicos, varejo e industria. Os dados de
arrecadacao e de importacao confirmam o bom desempenho, indicando inclusive uma recuperacao dos investimentos —
algo ja visto no Ultimo trimestre de 2023 e comeco deste ano. O consumo, que foi o motor principal de
crescimento nos ultimos trimestres, continua forte. Além do mercado de trabalho, bastante aquecido e
surpreendendo constantemente, as transferéncias de renda ao longo do primeiro semestre ajudam a
explicar esse crescimento. O PIB tende a superar nossa estimativa atual de 2,3%, mas, olhando adiante, esperamos
um impulso fiscal bastante menor e efeitos defasados da elevagao dos juros reais, por isso estimamos desaceleragao do
crescimento para 1,5% em 2025. E justamente essa expectativa de menor impulso fiscal, combinada com nossa
estimativa de juro neutro, que nos leva a crer que a atividade, em si, ndo sera suficiente para fazer o Copom retomar o

ciclo de alta de juros.
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Politica Monetaria

Do lado da politica monetaria, houve um esforco relevante por parte do Banco Central em comunicar o
compromisso com o centro da meta de inflagao. Se antes da depreciacao cambial era possivel contestar uma alta
de juros apesar da deterioracao que se observava das expectativas, a luz das projecdoes dos modelos do Copom, apos a
depreciacao, esse caminho nao & mais possivel diante de uma economia inequivocamente aquecida, que tende a ampliar
os efeitos secundarios sobre os precos. Paradoxalmente, ao reafirmar seu compromisso com a meta de inflagao,
dirimindo inclusive duvidas sobre o comprometimento da nova composicao da diretoria, aumentam as chances de o
Copom conseguir evitar uma alta de juros em suas proximas reunioes. Em nossas estimativas, com a Selic em 10,5% nao
é possivel descartar a hipdtese de que essa postura seja compativel com a persecucao da meta de inflagao em 3,0%,
mesmo com nossa projecao indicando IPCA em 3,7% para 2025.
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Inflacao 2

A inflacao medida pelo IPCA deve atingir 4,3% neste ano e 3,7% em 2025. Para esse segundo
semestre, incorporamos o reajuste de cigarros anunciado recentemente, além de um cambio médio ja mais
elevado. Para os ultimos 3 meses do ano, incorporamos +0,1p.p. de cigarros, +0,2p.p. em combustiveis e
+0,3p.p. vindo do cambio. O efeito do cambio esta comecando a aparecer nos dados, especialmente nos
IGPs e, de maneira incipiente, no IPCA. Assim, os proximos meses devem mostrar uma aceleracao dos
nucleos de inflagao, para proximo de 5%. Ao longo dos proximos trimestres, entretanto, com a valorizacao

cambial esperada e juros restritivos, puxando a atividade para baixo, esperamos desaceleracao da inflacao
cheia e dos nucleos.

Expectativa do mercado - IPCA
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Projecoes Bradesco

Cenario economico

Principais proje¢oes

PIB (% a.a.)
IPCA (% aa.)

IGP-M - FGV (%)

Taxa Selic (% a.a. final de periodo)

Taxa de Cambio (R$/USS final de periodo)
Producao Industrial (% aa.)

Vendas do Varejo Ampliado (% a.a.)

Geracao de emprego (em milhares)

Taxa de desemprego (% a.a.)

[} Estoque de Crédito (% a.a.)

Saldo Balanca Comercial (BCB) (USS$ bilhdes)
Saldo Conta Corrente (USS bilhdes)
Resultado Primario Setor Publico (RS bilhdes)
Divida Bruta (% PIB)

484
0,1
2,4

1344
78
81

923

-217

-2491
74,4

42
10,50
530
30
39
2.305
76
5,0
80,0
-34,2
-42.7
78,5

4.0
10,50
510
0,5
25
1135
8.9
15
858
-30,2
-59,2
81,8

As projecoes econdomicas do Depec sdo reavaliadas todo inicio de més. Em momentos de maior volatilidade, o grau de incerteza e a margem de erro se
elevam, especialmente entre periodos de revisao. As projecoes refletem a premissa de que os ajustes necessarios para a economia serao feitos nos proximos anos.
Caso os ajustes nao se confirmem, ou sejam ainda melhores do que o esperado, pode haver grande alteracao nas projegoes do cenario.

Ultima atualizacao do cenario: 08/07/24

Fonte: Bradesco
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Projecoes Focus
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Panorama do Crédito

Crédito segue acelerando e fecha o 1° semestre com alta anual de 9,9%

jun/24 Saldo Concessdo Inadimpléncia Taxa de Juros Spread
, Var.%  Var.% Var-% 'jnfm Var. \ar-% var. Var. var. Var. var. Var.
EMRSmMi  /m  afa tc:ﬁ"::;:f}te afa atmugns;_f % r{:ﬁ (op)afal % :ﬁﬂ (pp)afal r‘ﬁﬂ (pp) a/a

Total 6.018.663 1,2% 9,9% 3,0% 11,3% 9,3% 3,2 0,0 -0,3 276 -0,1 -3,8 184 -04 -3,3
Pl 2.327.281 2.2% 7.,7% 5,3% 12,9% 7.3% 2,6 0,0 0,1 18,5 0,4 -1,4 8,2 -0,1 -1,4
PF 3.691.382 0,6% 11,4% -1,0% 9,9% 11,0% 3,7 0,0 -0,5 32,0 -04 -5,3 23,3 0,6 -4,7
Livre 3.505.313 15% 7.8% 4,1% 10,8% 9,0% 4,6 0,0 -0,3 396 -0,3 -4,6 28,3 -0,7 -4,3
Livre PJ 1492986 2,7% 5,5% 6,3% 11,4% 6,6% 3,3 0,0 0,3 20,9 0,1 -1,8 9.9 0,0 -1,5
Livre PF 2.012.327 0,5% 9,5% 0,5% 10,2% 11,1% 5,5 0,0 -0,8 51,7 -0,7 -7,4 40,2 -1,1 -7,2
Direcionado 2.513.350 0,8% 13,0% -2,8% 16,2% 11,5% 1.4 -0,1 -0,2 10,6 0,2 -1,1 4,2 0,0 -0,6
Direcionado PJ 834.295 1,2% 11.8% 7,3% 32,6% 15,0% 1,3 -0,2 -0,3 12,4 0,5 0,5 3,8 -0,2 -0,3
Direcionado PF 1.679.055 0,7% 13,7%| -11,4% 83% 9,9% 1,4 -0,1 -0,1 10,1 0,1 -1,6 4,3 0,0 -0,8

Fonte: Panorama do Crédito Junho 2024- Febraban
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Panorama do Crédito

Crédito segue acelerando e fecha o 1° semestre com alta anual de 9,9%

O O saldo total da carteira de crédito mostrou mais um bom avan¢o em junho, com alta de 1,2% no més.
Com isso, o estoque total superou a marca de R$ 6,0 trilhdes, levando a relacao credito/PIB para 53,9%, maior
patamar da série historica. O resultado fez com que o ritmo de expansao anual da carteira seguisse acelerando,
fechando o 1° semestre com um ganho de tracdo interessante, de 7,7% em janeiro (e 9,1% em maio) para 9,9%
em junho.

O No més, o crescimento foi liderado pelo crédito as empresas (+2,2%). A carteira livre cresceu 2,9%,
beneficiada pela sazonalidade positiva de fechamento de trimestre das linhas de fluxo de caixa, como desconto
de duplicatas (+16,4%), e pelo aumento disseminado das linhas externas, impactadas pela depreciacdo do real.
No caso, houve aumento de financiamento a exportac¢des (+5,3%) e importacdes (+10,2%), ACC (+2,4%) e repasse
externo (+3,5%). Ja a carteira direcionada cresceu 1,1%, com alta em todas as modalidades. Apesar de mais
modestas, destaque para as altas dos financiamentos com recursos do BNDES (+1,1%) e de “outros créditos
direcionados” (+0,4%), que contemplam os programas publicos de crédito, como as medidas de auxilio
direcionadas ao Rio Grande do Sul.

O O crédito as familias, por sua vez, cresceu 0,6%. A maior alta veio da carteira direcionada (+0,7%), puxada
pelos financiamentos imobilidrios (+1,0%), que comecam a dar sinais de reaceleracdao em 12 meses (de 11,33%
em marc¢o para 11,73% em junho), diante da queda dos juros e dos programas publicos (MCMV). Na carteira livre
(+0,5%), a alta seguiu puxada pelos veiculos (+1,8%), enquanto as linhas rotativas mostraram alguma divergéncia,
com alta do cartao rotativo (+2,6%), mas queda do parcelado (-0,5%) e cheque especial (-3,1%). Quadro 11: Saldo
- Var.% mensal - Jun/24 Quadro 12: Saldo Total e Aberturas Fonte: Informativo Semanal Economia Bancaria 07/06/24 - Febraban
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Carteira Total

Variacdo 12 meses (Em %)
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Panorama do Crédito

Crédito segue acelerando e fecha o 1° semestre com alta anual de 9,9%

Carteira Livre
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Panorama do Crédito

Atrasos - Total (Em %)
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Os indicadores de atrasos (entre 15 e 90 dias) mostram desaceleracao.

Atrasos - Livre (Em %)
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Panorama do Crédito

Ja a taxa de inadimpléncia (>90 dias) passou de 3,3% para 3,2%, embora se mantendo no mesmo
patamar desde o final do ano passado. No més, o movimento foi puxado pelo recuo da
inadimpléncia das carteiras direcionadas PF (-0,1 pp) e PJ (-0,2 pp). Ja nas carteiras livres, houve
estabilidade em PF, reforcando os sinais que o movimento de queda parece ter se esgotado, e ligeira
alta em PJ (+0,1 pp), com piora em cheque especial (+1,6 pp), linha mais usada por MPEs,

indicando que a inadimpléncia do segmento segue pressionada

Inadimpléncia - Total (Em %) Inadimpléncia - Livre (Em %)
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Panorama do Crédito

Em relacao as condicoes de financiamento, a taxa média de juros do SFN recuou de 27,8% para
27,6% ao ano, atingindo o menor patamar desde mar/22 (26,9% aa).

O O recuo, no entanto, foi exclusivamente puxado pela menor taxa média da carteira PF Livre, que passou
de 52,4% para 51,7% aa, diante das fortes quedas das taxas do crédito pessoal nao consignado (-5,9 pp) e
do cartao parcelado (-5,4 pp). Contudo, houve alta no custo do cartao rotativo (+7,0 pp) e do cheque especial
(+3,1 pp), linhas mais caras e de uso emergencial, sendo um ponto de atenc¢do. Adicionalmente, as taxas das
demais carteiras subiram no més. O juro médio da carteira PJ Livre subiu 0,4 pp, para 20,9% aa, com destaque
para capital de giro (+1,4 pp) e antecipacdo de faturas (+0,7 pp), principais modalidades da carteira. Ja no crédito
direcionado, houve alta de 0,1 pp na carteira PF (para 10,1% aa) e de 0,6 pp na carteira PJ (para 12,4% aa).

Fonte: Informativo Semanal Economia Bancaria 07/06/24 - Febraban
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Panorama do Crédito

Em relacao as condicoes de financiamento, a taxa média de juros do SFN recuou de 27,8% para
27,6% ao ano, atingindo o menor patamar desde mar/22 (26,9% aa).

Taxa de Juros - Total (Em % aa) Taxa de Juros - Livre (Em % aa)
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Panorama do Crédito

O spread médio do sistema também seguiu a tendéncia de queda, com recuo de 0,4 pp no més,
para 18,4 pp, menor patamar desde jun/22. Assim como nos juros, a queda foi puxada pelo menor
spread da carteira livre (-0,7 pp), notadamente as familias (-1,1 pp), enquanto o spread livre as empresas
e o spread direcionado ficaram estaveis.

Spread - Total (Em % aa) Spread - Livre (Em % aa)
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Panorama do Crédito

jun/24 Saldo Concessdo Inadimpléncia Taxa de Juros
Linha de Crédito PF EmRSmi  Var% mim Var%a/a |Vartem/m Varsafa "oovocum Var{p.p) Varip.p.) % varipp)  Varlp.p)
12 meses my'm afa m/m afa
Livre - PF 2012327 0,5% 9,5% -4,9% 10,2% 11,1% 5,52 0.0 -0,8 51,69 0.7 -74
Chegue especial 34.052 -3,1% 4,0% -5,5% -1,6% 4,1% 12,28 i1 -0,7 134,96 31 0.4
Crédito pessoal total 954,358 0.8% 10,1% -2.4% 34,3% 11 4% 3,37 0.0 0.5 40,22 -1,5 -1,5
Crédito pessoal ndo consignado 295.736 0,7% 15,0% -3,9% 34,3% 16,2% 5,94 0.2 -1,7 87,84 -59 -3.4
Crédito pessoal consignado total 658.622 0,8% B 1% -0,9% 34,3% T.3% 2.1 40,1 0,1 23,13 0,0 -1.8
Setor privado 40.228 -0,6% -3,3% -9,9% -1,B% -35,5% 1,07 0,2 24 38,72 -0,1 -0,2
Setor publico 357.369 0,6% B6,8% -5,0% 7.6% 2,2% 2,08 01 -0,1 21,81 0,2 -1,2
Aposentados e pensionistas do INSS 261.025 1,3% 11,9% 5.5% 93,0% 29,8% 1,65 40,1 0,3 21,37 -0.4 -3,7
N30 consignado vinculado & composigao de dividas 85.813 0,4% 0,4% -0,9% -26,8% -12.4% 17,24 0,0 -1,3 41,48 1.0 2.3
Aquisi¢So de bens total 344.349 1,7% 17, 7% -1,2% 32,7% 29,3% 472 0,3 -1,0 2861 0,1 -1,6
Veiculos 317.240 1.8% 18,05 -0,9% 32,5% 31.4% 4,53 0.3 -1,0 25,52 0,0 -1,3
Outros bens 27.108 0,2% 13.9% -4.4% 36,3% 5.8% 6,97 0,1 0.9 88,79 31 0.6
Amrendamento mercantil total 768 -0,6% 3,4% -61,3% 300, 0% -15,3% 0,33 01 -0,4 16,98 -2,1 -84
Veiculos 187 -5,1% -17.6% -100,0% -100,08 -41,2% 0,54 0,2 15 23,67 -0,9 -8,0
Outros bens 581 0,9% 12 6% -60,0% 300,0% -15,0% 0,17 0,0 0,1 13,89 -23 -6,1
Cartio de credito total 542 898 -0,2% 7,55 -5,8% 5. 7% 10,2% 1,75 0.1 0,9 84,96 03 -19,0
Rotativo 62.489 2 6% -19,55 -4,65% -5 4% -1,3% 54,46 0.8 55 429,46 7.0 -6,4
Parcelado 72481 -0,5% 21,6% -5,8% 20,8% 30,5% 11,12 0.4 12 180,51 -5.4 -156
A wista 407.947 -0,5% 10,4% -6,0% 6, 8% 11,2%
Desconto de chegues 1.613 -3.,5% 0,7% 0,0% -21,9% -46,6% 3.20 0.3 1,0 41,69 -0.9 -5.3
Outros créditos livres 48 478 -1,7% -7,9% 9,9% 23.0% 16,6% 3,25 0,4 0,1
Direcionadao - PF 1.679.055 0,7% 13, 7% -5,8% 8.3% 9,9% 1,43 0.1 0,1 10,07 0,1 -1.6
Crédito rural total 502.065 -0,1% 18,6% -11,1% -14,7% 705 1,52 0,0 0,7 10,89 0,1 -1,5
Taxas de mercado 232322 0,9% 36,6% -12,2% 22% 26,0% 1,84 01 12 13,93 0,1 -2,7
Taxas reguladas 169.742 -0, 9% B,4% -9, 8% -27,2% -5,8% 1,25 0,0 03 783 -0,1 -1,3
Financiamento imobilidrio total 1.097.217 1,0% 11, 7% -1,1% 34, 7% 11,5% 1,38 01 0,4 955 0,2 -15
Taxas de mercado 99.148 1.5% 14,1% -1,8% 28 5% 4,2% 0,94 0,1 0,1 11,62 0,1 -11
Taxas reguladas 998.070 1,08 11,5% -1,08 35, 7% 12 8% 1,42 0,1 0.4 9.36 0,2 -15
Financiamento com recursos do BMDES total 649.658 0,6% 18,3% -23 B% -2 B% 29,3% 0,69 0,1 0.4 9,34 -0,2 -1.8
Investimentos 2.344 3.6% 295 0% 123 7% 553,8% 413 8% 1,24 0.4 -1,8 16,30 05 0.6
Agroindustrial 67.314 0,5% 15,5% -29,1% -11,5% 27 4% 0,67 0.1 0.4 9,25 -0,2 -1,8
Microcrédito total 1.643 B A% -31,3% 6,5% 33.9% 5.1% 547 0.8 -13.9 45,85 -0,7 -3,6
Consumao 779 -0,3% 4,0% -7,7% 200,0% 0,0% 19,28 0,2 39 796 05 -4,1
Microempreendedores 6864 7.3% -33 8% 6,6% 33.3% 5, 2% 4,46 0.7 -15.7 50,15 -1,2 -1,2
Qutros créditos direcionados 2472 -0,1% 48 2% -24,5% 21,2% 165,5% 8,58 0,7 6,6

Fonte: Panorama do Crédito Janeiro 2024 - Febraban
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Panorama do Crédito

juny/ 24 Concessdo Inadimpléncia Taxa de Juros
Linha de Crédito P) EmRSmi  Var% m/m Var%afa |Var% m/m Var% afa Var% acum. % Varlpp.)  Var(p.p) % Var{p.p)  Varlp.p)
12 meses my/m afa my/m afa
Livre - P 1492586  2.9% 5,5% 11,7% 11.4% 6,6% 3,28 0,1 0.3 20,94 0,4 -1,8
Desconto de duplicatas e recebiveis 194 885 16,4% 13 8% 33.8% 20, 7% -3.4% 2,60 -0.5 -0.2 16,10 -0,6 -4.0
Desconto de cheques 4.050 -2,5% -9.4% -11,8% -25, 7% -389,6% 1,87 0,1 -0.4 35,18 -0,8 -6,0
Antecipagdo de faturas de cartdo de crédito 98.292 0,7% b, 0% 7.2% 67,8% 53,9% 0,07 0,0 0,0 13,22 0.7 -3.5
Capital de giro total 457.047 -0,1% -0,1% 13.9% -7.9% -1.9% 481 0,0 03 2137 14 0,6
Até 365 dias 29.166 B, 9% -11,0% 71,2% 12,5% -1,3% 3,02 -0,1 -2.0 23,81 -1.8 0.2
Superior a 365 dias 412.081 -0,7% 0,5% -3,3% -18.8% -2,2% 4,97 01 0.6 20,96 16 -0,6
Rotativo 15.801 2,8% 9,2% -8,5% 22,7T% -1,9% 3,81 0,2 -2.4 28,74 0.4 -2.9
Conta gﬁmntida 37.691 -0,8% -1,6% 0, 0% 39,6% 19,5% 2,48 0,0 -0.3 53,00 0,2 315
Chegue especdial 15.757 -1,7% 2,4% -7.2% -6,3% 0,9% 15,91 16 0.8 341,53 141 -1.9
Aquisicio de bens total 168.592 0,9% 9,8% a4,2% 17,1% 0,4% 2,48 0,0 o4 16,31 0,2 -2,6
\ieiculos 130.034 1,00 10,3% 1,7% 16,4% 3,7% 1,36 0,0 0.4 16,36 0.2 -1,7
QOutros bens 3B.557 0,5% B, 0% 13,3% 19,4% -9,8% 2,58 0,0 0.6 16,06 0,0 -6,2
Arrendamento mercantil total 20278 2,7% 14,6% B9, 7% 49, 7% 25,1% 0,56 01 o2 15,58 -0,1 11
\ieiculos 2370 2,2% 13,3% -7.0% 40,0r% 18,9% 0,45 01 0,2 16,05 0.2 -11
QOutros bens 17.908 2.8% 14, 7% 117,5% 51,1% 26,0% 0,57 0.1 0,2 15,51 -0,2 -1,1
Vendor 3.507 -0, 7% -4 B% -15,3% -16, 9% 2, 7% 0,07 0,0 0,1 14,24 0,2 -2,7
Compror 18.037 -6,5% -26,6% -0,4% -3, 2% 0,4% 0,35 0,1 0,3 15,59 049 -1,6
Cartdo de crédito total 39.177 3.9% 11.0% -1.4% -5.1% 21.8% 6,56 -0,3 0.4 39,83 -1.8 -2,2
Rotativo 6.534 11.8% -19,9% 19.4% -31, 2% 32,1% 31,33 -7.1 5.5 168,23 -13.6 311
Parcelado 3.085 22 4% 42 8% 11,1% 22, 7% 18,5% 16,91 -39 0.6 152,08 13,2 17,2
A vista 29.559 -0,9% 18.3% -7.8% 9,4% 17,5%
Adiantamento sobre contratos de cdmbio (ACC) 110.621 2,4% 0,0 T.0% 9,5% -8,8% 0,49 0,0 -0,3 6,56 0,2 -0,3
Financiamento a importagdes 6.619 10,2% 27.8% 4,3% 10,4% -20,3% 0,24 -0,1 0,0 833 1.2 18
Financamento a exportagies 134.743 5,3% B, 2% 66, 7% 29,2% 17,1% 0,60 0,0 0,1 13,20 0.2 -0,5
Repasse externo 36.624 3,5% B 9% -5 4% -65, 8% 1,1% 0,00 0,0 0,0 11 46 -0,1 -0,4
Outros créditos livres 147.067 0,7% 18.3% -45, 6% -G8 1% -15, 3% 5,02 -0.2 0,1
Direcionado - PJ 534.295 11% 11,3% 18,8% 32.6% 15,1% 1,32 -0,2 0,3 12,36 0,6 05
Credito rural total S0.624 2,6% 57.5% b6, 7% 148,1% T2,2% 0,55 -0,1 0,2 11,70 0,2 0,8
Taxas de mercado 80.269 2,7% 119,6% B04% 322.3% 203,3% 0,60 -0,1 03 12,38 04 -1,7
Taxas reguladas 30.355 2,5% 0, 8% 78,6% A6, 8% -13,7% 0,45 0,0 0.1 9,99 -0.4 -0,9
Financiamento imobilidrio total 55.587 1,7% 29,05 -5,3% 19, 8% 17,2% 0,81 -0,1 -1,6 10,58 -0,5 0,7
Taxas de mercado 36.109 1,6% 25,2% -14, 4% 12,1% 22.3% 0,83 -0,1 -2.4 10,73 -0.8 0,4
Taxas reguladas 19.488 1,9% 36,5% 10,9% 32,2% 9,2% 0,77 -0.1 0.0 10,29 0,0 -1.3
BMDES total 411.562 1,1% 5,0 36,8% 14, 7% B, 4% 0,77 0,0 o1 12,80 0.8 09
Capital de giro 10.438 3,6% 136,0% -26,0% 38,5% 131.8% L2 -0,2 1.0 10,69 -11 -2,8
Investimentos 384.002 1,0% 2,9% 38.8% 13,7% 1,6% 0,67 0,0 01 12,98 09 1.0
Ernindustrial 17.122 3,9% 18,8% B1,5% 13, 0% 8,3% 0,09 0,0 0,0 10,08 0,0 0,1
Outros créditos diredonados 276.512 0,4% 9,1% -2.2% 16,1% -8.5% 2,50 -0.4 0.6

Fonte: Panorama do Crédito Junho 2024- Febraban

Classificagdo da informac3o: Restrita. Este documento é de propriedade intelectual do Sistema Ailos, e seu acesso se restringe aos destinatdrios determinados pelo Proprietario da Informagdo. E proibida a publica¢do ou reproducdo deste documento sem a sua
autorizagdo prévia.



Panorama do Crédito

Em relagao ao mercado de crédito no Brasil, a expectativa majoritaria (70%) é que a expansao
do crédito se estabilize no 2° semestre em nivel préximo do atual (+9,9% em jun/24).

0Q5) O credito mostrou um ganho de tracao relevante ao longo do 1° semestre, com o ritmo de expansdo anual da carteira acelerando de
7,7% em jan/24 para 9,9% em jun/24. Na Ata, o BCB destacou que o ciclo de credito segue benigno, com expansaoc em volume e reducao
das taxas na maior parte das linhas. Mo entanto, voltou a mencionar que alguns membros ressaltaram que a elevacdao nas taxas de maior

prazo (juro futuro) pode levar a um menor dinamismo do mercado de crédito. Qual sua expectativa para o desempenho do credito no 2°
semestre?

70,0%

15,0% 15,0%
Manter tendéncia de acelera¢do, em meio as Estabilizar o ritmo de crescimento.

Desacelerar o ritmo de crescimento. Interrupcao
do ciclo de afrouxamento monetario, com taxas
ainda contracionistas, e preocupagao com
inadimpléncia devem conter ritmo de expansao.

taxas de juros e de inadimpléncia mais
moderadas. Politicas direcionadas também
devem contribuir.

Fonte: Pesquisa Febraban Economia Bancaria Jun24 - Febraban
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Panorama do Crédito

Ainda assim, a pesquisa captou uma ligeira melhora na projecao para o crescimento do
crédito em 2024, passando de 10,0% (pesquisa de junho) para 10,3%. A alta foi relativamente
disseminada entre os segmentos, mas mais intensa na carteira direcionada.

Pesquisa FEBRABAN de Economia Bancaria e Expectativas - Agosto de 2024

Legenda: em relacdo as projecoes da pesquisa anterior revisao positiva

Projecdes para 5aldo de Credito e Inadimpléncia
{média entre as instituicoes) 2022

Carteira Total (var. % - total do SFN) 14,5
Recursos Livres (var. % - total do 5FN) 14,9
Credito Livre para Pessoas Juridicas (var. % - total do SFN) 11,9
Credito Livre para Pessoas Fisicas (var. % - total do 5FN) 17,5
Recursos Direcionados (var. % - total do SFN) 14,0
Crédito Direcionado para Pessoas Juridicas (var. % - total do SFN) 6,9

Credito Direcionado para Pessoas Fisicas (var. % - total do SFN) 18,0

Taxa de Inadimpléncia - % da Carteira Livre (acima de 90 dias, fim de periodo) 4.2

Pasquisa anterior: 25 de junho a 01 de julha.
Pesquisa Atual: 07 a 12 de agosto.

Efetivos

2023
8,1
5,5
2,1
8,2

11,9
9,6

13,1
4,5

revisao negativa

Pesquisa jun/24

2024
10,0
9,2
7.4
10,6
11,3
11,7
10,9
4,4

2025
8,9
8,7
8,3
9,2
9,6
8,3
10,2
4,2

estabilidade

2024
10,3
9,5
7.4
11,0
12,1
12,6
11,6
4,4

Pesquisa ago/24

2025
8,9
8,6
7.7
9,0
9,6
8,1
10,3
4,3

Fonte: Pesquisa Febraban Economia Bancaria Jun24 - Febraban
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Atividade Econbmica
Panorama do Crédito

Panorama das Cooperativas 2023

O que foi noticia no més




Panorama das Cooperativas 2023

Principais Destaques

O O SNCC manteve em 2023 a tendéncia de reducao na quantidade de cooperativas singulares, encerrando 0 ano com
/768 cooperativas.

0 O segmento continuou ampliando sua presenca fisica no pais, com a quantidade de unidades de atendimento (UA) chegando
a 9.804 (+7,6% no ano), distribuidas em aproximadamente 57% dos municipios da federacao.

0 O numero total de associados atingiu 17,3 milhoes em dezembro de 2023, sendo 2,7 milhdoes de pessoas
juridicas (PJs) e 14,7 milhoes de pessoas fisicas (PFs), o que representa 7,2% da populacao nacional
associada a pelo menos uma cooperativa de crédito.

0 O SNCC continuou aumentando sua representatividade no SFN. Os ativos totais do SNCC atingiram R$730,9 bilhdes em
dezembro de 2023, com taxa de crescimento superior ao do SFN (+23,9% ao ano no SNCC e +10,5% no restante do SFN).

0 O risco da carteira de crédito do SNCC permanece em elevacao. A participacao dos ativos problematicos (APs) na carteira do
SNCC manteve a trajetdria de crescimento iniciada em 2022 e alcangou 5,9% ao final do ano.

0 Apos dois anos de trajetdria ascendente, a rentabilidade do segmento recuou em 2023 devido sobretudo a
elevacao do custo de captacao e das despesas de provisao, acompanhando o movimento do restante do SFN.

0 O nivel de capital das cooperativas singulares manteve-se praticamente estavel em 2023, como no ano anterior, e continua
em patamar confortavel, capaz de sustentar o aumento da participacao do SNCC no crédito nacional.

Classificagdo da informacao: Restrita. Este documento é de propriedade intelectual do Sistema Ailos, e seu acesso se restringe aos destinatarios determinados pelo Proprietario da Informagdo. E proibida a publicagdo ou reprodugdo deste documento sem a sua
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Panorama das Cooperativas 2023

Quadro — Variacao entre dez/2022 e dez/2023

Fonte: Banco Central do Brasil e Ailos

SNCC Ailos
NUumero de cooperativas singulares -3,9% 0,0%
Unidades de Atendimento +7,6% 7,5%
NUumero de cooperados +11,2% 9,4%
Ativos totais +23,9% 20,4%
Carteira de credito ativa +16,4% 19,8%
Estoque de captacdes +25,1% 21, 7%
Rendas de operacdes de crédito +25,9% 26,0%
Rendas de TVM e centralizacao financeira +48,6% 34,1%
Receitas de servicos +14,9% 36,1%
Despesas de captacéo +38,9% 31,6%
Despesas administrativas +19,4% 27,3%
Despesas de provisao liquida de reverséao +55,2% 31,9%

Classificagdo da informac3o: Restrita. Este documento é de propriedade intelectual do Sistema Ailos, e seu acesso se restringe aos destinatdrios determinados pelo Proprietario da Informagdo. E proibida a publica¢do ou reproducdo deste documento sem a sua
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Panorama das Cooperativas 2023

O cooperativismo de crédito no Brasil manteve a tendéncia de diminui¢cao
na quantidade de cooperativas singulares

Grafico 1.1.1- Evolugdo do ndmero de cooperativas sin- Grafico 1.1.2 = Motivos da reducdo no nimero de singu-
gulares de crédito por sistema lares em atividade
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A tendéncia de crescimento do numero de PACs se confirmou, embora
em menor ritmo em relagao ao ano anterior.

Gréfico 1.2.1 - Evolugdo da quantidade de sedes e pos- Grafico 1.2.3 - Variacdo absoluta da quantidade de mu-
tos de atendimento de cooperativas singulares de cré- nicipios atendidos por bancos ou cooperativas
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O numero de associados a cooperativas de crédito continua aumentando
significativamente.

Grafico 2.1- Evolugdo da quantidade de cooperados Gréafico 2.2 - Taxa de crescimento anual da quantidade
MilhBes de cooperados |
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O numero de associados a cooperativas de crédito continua aumentando
significativamente.

Grafico 2.5 - Participac¢do no SNCC e crescimento da
quantidade de associados pessoa fisica por regido
Circulo: quantidade de cooperados em dez/2023

Grafico 2.6 — Participacdo no SNCC e crescimento da
quantidade de associados pessoa juridica por regido
Circulo: quantidade de cooperados em dez/2023
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O SNCC aumentou sua representatividade no SFN e se destacou como um
dos segmentos com maior expansao de crédito.

Grafico 3.1 - Ativos totais, carteira de crédito e
depositos do SNCC em relagdo ao SFN
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Grafico 3.3 - Crescimento da carteira ativa
Circulo: carteira ativa em dezembro de 2023
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Apesar do crescimento da carteira nos ultimos anos, o publico cooperado
ainda contrata volume relevante de crédito nas demais entidades do SFN

Grafico 3.5 - Carteira Ativa Cooperados SNCC
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Considerando o volume de crédito tomado pelos cooperados fora do SNCC, as
modalidades PF com maior potencial de crescimento sao habitacional, veiculos e

consignado

Grafico 3.9 - Carteira Ativa Cooperados PF por

Modalidade SNCC
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Considerando o volume de crédito tomado pelos cooperados fora do SNCC, as
modalidades PJ com maior potencial de crescimento sao financiamento de
infraestrutura, desenvolvimento e projetos, investimentos e crédito rural e

agroindustrial
Grafico 3.14 - Carteira Ativa Cooperados PJ por
Modalidade SNCC
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Consideradas individualmente, a maior parte das cooperativas singulares de crédito
apresentou rentabilidade acima da Selic.

Grafico 4.4.8 - Indicadores de resultado e eficiéncia das Grafico 4.4.9 - Distribuicdo do ROE (% ao ano) das
cooperativas singulares - 12 meses cooperativas singulares
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A eficiéncia operacional do segmento apresentou leve piora com o crescimento do
resultado de intermediagao financeira em niveis ligeiramente inferiores a evolucao

das despesas administrativas.

Grafico 4.4.16 - Eficiéncia operacional das cooperativas
singulares - 12 meses
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A capitalizacao agregada das cooperativas singulares continua em patamar
confortavel, capaz de sustentar o aumento da participacao do segmento no crédito

nacional

Gréfico 4.5.1 - Evolucdo do indice de Basileia
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Grafico 4.5.2 - Variacdo do indice de Basileia
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O que foi noticia no més




O que foi noticia neste més.

Cooperativas de crédito crescem e ja atingem mais da metade dos municipios brasileiros (bcb.gov.br)
Ramo Crédito destaca importancia do Concred (brcooperativo.com.br)

Dicas financeiras cooperativistas (brcooperativo.com.br)

Cooperativa Unilos recebe selo Great Place To Work pelo sexto ano seguido (brcooperativo.com.br)

Cooperativas financeiras elevam resultados e veem crescimento continuo no Indice BET (mundocoop.com.br)

Planejamento Estratégico 2025-2030 busca impulsionar o impacto do cooperativismo no Brasil
(mundocoop.com.br)

Nova Resolucao do CMN autoriza renegociacao de Crédito Rural no RS (mundocoop.com.br)

Energia solar distribuida cresce com financiamento de bancos e cooperativas de crédito
(mundocoop.com.br)

Instituicao financeira cooperativa lidera repasses para pessoa fisica junto ao BNDES (mundocoop.com.br)

CoopsParty Summit é oportunidade para aproximar jovens do cooperativismo (mundocoop.com.br)

Sisprime do Brasil é referéncia em satisfacao do cooperado (mundocoop.com.br)
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https://brcooperativo.com.br/2024/08/ramo-credito-destaca-importancia-do-concred/
https://brcooperativo.com.br/2024/08/dicas-financeiras-cooperativistas/
https://brcooperativo.com.br/2024/08/cooperativa-unilos-recebe-selo-great-place-to-work-pelo-sexto-ano-seguido/
https://mundocoop.com.br/destaque/cooperativas-financeiras-elevam-resultados-e-veem-crescimento-continuo-no-indice-bet/
https://mundocoop.com.br/acontece-no-setor/planejamento-estrategico-2025-2030-busca-impulsionar-o-impacto-do-cooperativismo-no-brasil/
https://mundocoop.com.br/acontece-no-setor/planejamento-estrategico-2025-2030-busca-impulsionar-o-impacto-do-cooperativismo-no-brasil/
https://mundocoop.com.br/agronegocio/nova-resolucao-do-cmn-autoriza-renegociacao-de-credito-rural-no-rs/
https://mundocoop.com.br/economia-negocios/energia-solar-distribuida-cresce-com-financiamento-de-bancos-e-cooperativas-de-credito/
https://mundocoop.com.br/economia-negocios/energia-solar-distribuida-cresce-com-financiamento-de-bancos-e-cooperativas-de-credito/
https://mundocoop.com.br/economia-negocios/instituicao-financeira-cooperativa-lidera-repasses-para-pessoa-fisica-junto-ao-bndes/
https://mundocoop.com.br/destaque/coopsparty-summit-e-oportunidade-para-aproximar-jovens-do-cooperativismo/
https://mundocoop.com.br/economia-negocios/sisprime-do-brasil-e-referencia-em-satisfacao-do-cooperado/
https://www.bcb.gov.br/detalhenoticia/20247/noticia
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