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Resumo Executivo

O Copom eleva Selic para 12,25% aa e sinaliza mais duas altas de 1 pp no inicio de 2025

O Neste cenario, a taxa de juros deve chegar a 15,25% na primeira metade de 2025. O corte
de juros se iniciara na ultima reuniao de 2025, levando a Selic a 11,25% em 2026. Ainda
assim, 0s riscos sao para juros ainda mais elevados do que esses, se 0 objetivo for a firme busca pelo
centro da meta da inflacao.

O Incertezas sobre a conducao da politica fiscal, seguem elevadas. O pacote fiscal anunciado
trouxe medidas do lado da renuncia de receitas que revelam uma preferéncia por uma convergéncia
ainda mais lenta da divida publica. Sob essas condicoes, houve importante deterioracao e enorme
volatilidade dos precos de ativos, sem um vetor claro de melhora no curto prazo

O O Banco Central revisou para baixo suas projecoes de crescimento do saldo de crédito em
2024 e 2025. Segundo o Relatorio Trimestral de Inflacao (RTI) do 4T24, a projecao do BCB
para 2024 foi reduzida de 11,1% para 10,6%, enquanto para 2025 a estimativa passou de
10,3% para 9,6%.

O A desaceleracao do crescimento do crédito, depositos e patrimonio liquido do SNCC, fruto
da reducao do aumento de pontos de atendimentos e a manutencao da inadimpléncia
elevada devem trazer a maior retracao no crescimento das sobras dos ultimos anos.

Classificagdo da informacao: Restrita. Este documento é de propriedade intelectual do Sistema Ailos, e seu acesso se restringe aos destinatarios determinados pelo Proprietario da Informagdo. E proibida a publicagdo ou reprodugdo deste documento sem a sua
autorizagdo prévia.



CENARIO MACROECONOMICO 2024/25

Atividade EconOmica

Panorama do Crédito

Evolugao SNCC - Set/2024

O que foi noticia no més




2
Mundo

EUA: Fed deve seguir cortando os juros gradualmente

oDesde a eleicao de Donald Trump, temos visto o ddlar praticamente de lado, ja tendo uma
valorizacdo importante nas semanas anteriores. OS anuncios mais recentes do novo governo
sugerem algum grau de pragmatismo. Vemos um cenario de dolar forte no mundo, trazendo
ambiente adverso para emergentes, mas nao mais do que nos meses anteriores.

00s dados de inflagdo nos EUA voltaram a ser o foco de atengdo. A0 mesmo tempo, a atividade
segue mostrando resiliéncia. Entendemos que ha espago para um corte de 0,25 p.p. em dezembro,
mas com uma sinalizacao de reducdes mais espacadas ao longo do proximo ano, um corte por
trimestre, chegando a 3,25-3,50%.

oQuanto ao comércio global, houve reacdo de outros paises. A Uniao Europeia e o Mercosul
concluiram o acordo de comércio entre os blocos, apos anos de negociacoes.

0Os outros paises emergentes continuam seus ciclos de cortes de juros. México, Africa do Sul,
Peru, Chile e Colombia seguiram seu plano de voo nos ultimos meses e devem continuar os
cortes nas proximas reunioes, em alguns casos com chances de passo maior.

Fonte: Perspectivas Econdmicas Dezembro 2024 - Bradesco
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Mundo

Crescimento mundial
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Brasil
Ajustando o cenario

oHa poucos meses, escreviamos que o apoio da politica fiscal era essencial para que nossas
projecdes se materializassem. Entretanto, o pacote fiscal anunciado trouxe medidas do lado da renuncia de
receitas que revelam uma preferéncia por uma convergéncia ainda mais lenta da divida publica. Sob essas
condicdes, houve importante deterioragao e enorme volatilidade dos precos de ativos, sem um vetor claro de
melhora no curto prazo.

o O Banco Central decidiu reafirmar seu compromisso com a meta de inflagdo, procurando influenciar o
cambio e as expectativas. Apesar da enorme volatilidade dos precos de ativos nos ultimos dias, nao ha
indicios inequivocos de que essa estratégia esteja servindo a esses objetivos, neste momento, dada a auséncia
de uma politica fiscal mais consistente

o Passamos a trabalhar com a hipotese de uma taxa de cambio constante, préxima aos ultimos niveis, de RS
6,00 daqui em diante. Neste cenario, esperamos que a taxa de juros chegue a 15,25% na primeira metade de
2025. O corte de juros se iniciara na ultima reuniao de 2025, levando a Selic a 11,25% em 2026. Ainda assim,
0S riscos sao para juros ainda mais elevados do que esses, se 0 objetivo for a firme busca pelo centro da meta

o Ajustamos o crescimento do PIB de 2025 para 2,2%, apds alta de 3,6% em 2024. Em 2026, o crescimento
devera ser de 1%. O IPCA devera ter alta de 4,9% em 2024 e em 2025, chegando ao centro da meta de 3%
em 2026.

Classificagdo da informacao: Restrita. Este documento é de propriedade intelectual do Sistema Ailos, e seu acesso se restringe aos destinatarios determinados pelo Proprietario da Informagdo. E proibida a publicagdo ou reprodugdo deste documento sem a sua
autorizacdo prévia.

Fonte: Perspectivas Econdmicas Dezembro 2024 - Bradesco



Politica Fiscal
Ajustando o cenario

Ha poucos meses, escreviamos que o apoio da politica fiscal. era essencial para que nossas projecoes se
materializassem. Parte desse apoio deveria vir de ajustes nas despesas obrigatorias, de forma a assegurar a sobrevida
do arcabouco para além de 2026, ao ampliar o espaco para as despesas discricionarias. O ajuste anunciado ficou
aquém do necessario para assegurar esse alvo, mas manteve inalteradas nossas projecoes para o impulso fiscal e para a
despesa publica nos proximos dois anos — nossa hipétese de trabalho sempre foi a de que o arcabouco seria cumprido
até o final do mandato.

Entretanto, o pacote trouxe anuncios do lado da renuncia de receitas que revelam uma preferéncia por uma
convergéncia ainda mais lenta da divida publica. Essa conclusao decorre dos riscos de nao compensacao plena das
renuncias e da preferéncia revelada por usar recursos da tributacao da renda para o consumo, ao invés do pagamento da
divida, em um momento de trajetoria crescente, demanda aquecida e juros elevados. Sob essas condicoes, houve
importante deterioracao e enorme volatilidade dos precos de ativos, sem um vetor claro de melhora no curto prazo.

Tabela 1: Revisoes Cendrio Macro

EaEars ey
4.8 340 2.9 35 3.6 24 v ] L0

Crescimento Real do PIB (% aa.)

IPCA [% 3a.) 10.1 .8 4.5 4.8 LE:] 4.4 4.9 3.0
Taxa selic Meta (% aa.) 5.25 13.75 11.75 11.75 12.25 12.00 14.75 11.25
cambio [R$/USS) - (Final de perioda) 5.58 5.22 4.84 .75 6.00 .50 6.00 6.00
credito Geral [Cresc. em % aa) 16.4 14,5 B.1 9.7 o7 74 6.0 4.5
Fonte: IBGE, BCB, Bradesco Fonte: Perspectivas Econémicas Dezembro 2024 - Bradesco
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Politica Monetaria
Ajustando o cenario

Do seu lado, o Banco Central decidiu reafirmar seu compromisso com a meta de inflagdo, procurando influenciar o
cambio e as expectativas. Apesar da enorme volatilidade dos precos de ativos nos Ultimos dias, ndao ha indicios
inequivocos de que essa estratégia esteja servindo a esses objetivos, neste momento, dada a auséncia de uma politica
fiscal mais consistente.. O Brasil ndo estd sob dominancia fiscal, mas a perseguicdo da meta sob o novo arranjo de

expectativas fiscais — apesar do impulso nao ter se alterado — pode requerer uma Selic ainda mais elevada do que
aquela que esta precificada nos mercados, hoje acima de 16,0%.

O horizonte relevante da politica monetaria sera o final de 2026. Ainda assim, os riscos sao para juros ainda mais
elevados do que esses, se 0 objetivo for a firme busca pelo centro da meta. Esperamos mais duas altas de 0,5 ponto
percentual no ano que vem, além das duas altas ja anunciadas. O corte de juros se iniciara na ultima reuniao de 2025,
levando a Selic a 11,25% em 2026, em resposta a recessao que passamos a antever no segundo semestre de 2025.

Grafico 1: Ciclos monetarios e inflagdo
% ao ano
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Fonte: IBGE, Banco Central, Bradesco
Fonte: Perspectivas Econdmicas Dezembro 2024 - Bradesco
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Atividade Economia 2
Ajustando o cenario

Justamente por isso, ajustamos o crescimento do PIB de 2025 para 2,2%, apds alta de 3,6% em 2024. Em 2026, o
crescimento devera ser de 1%. Dentre os ciclos de alta de juros brasileiros, o atual se inicia com o maior diferencial com
relacdo a taxa neutra, e devera se manter por um longo periodo em nivel bastante contracionista. Além disso, em 2025, o
cumprimento do arcabouco transformara o impulso fiscal em negativo, algo que nunca ocorreu nos apertos anteriores.

Sendo assim, apds forte desempenho da economia no primeiro semestre, antecipamos duas quedas de 0,3% na segunda metade
de 2025. O PIB Agropecuario crescera 5,5% no ano e impulsionara a atividade no primeiro semestre. As proje¢coes de safra de
graos para o ano que vem estao maiores do que o realizado em 2023, ano de safra recorde. O crescimento da atividade de 2026,
em 1%, ja considera uma isen¢do de imposto de renda aos que ganham até RS 5 mil mensais, o que deve impulsionar a economia
em 0,4 ponto percentual.

Grafico 5: Contribuictes para o crescimento do PIB (YoY)
U a0 ano

5.0% mFE cicico ™ PIB exdgeno MIengo IR |

-1.0%,

1T23 2T23 3T23 4T23 1T24 2T24 3724 4T24 1T25 2T25 3725 4T25 1T26 2T26 3T26 4726
Fonte: IBGE, Bradesco
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Fonte: Perspectivas Econdmicas Dezembro 2024 - Bradesco
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Inflacao

Ajustando o cenario

O IPCA deveri ter alta de 4,9% em 2024 e em 2025, chegando ao centro da meta de 3% em 2026. A depreciacao cambial
deste final de ano, quando o cambio passou de R$ 5,7/US$ para o patamar atual, pressionarda o IPCA no primeiro
trimestre do ano que vem, elevando os precos de alimentos que ja estavam tensionados pelo repasse da alta do preco da
carne bovina. Considerando um repasse cambial de 6%, a recente piora cambial adiciona 0,3 p.p. a inflacao de 2025,
que ficara acima do teto da meta por alguns meses.

N3o vemos espago para uma melhora das expectativas de inflagdo enquanto os choques recentes nao se dissiparem e
enquanto n3o houver uma inequivoca desacelera¢do do PIB. A piora do desempenho da atividade devera ficar clara
apenas proximo a metade do ano. Conforme a politica monetaria faca efeito, por sua vez, podera haver um alivio das

expectativas e, assim, ao longo do ano e em 2026, a economia mais fraca resultara em um IPCA caminhando para o
centro da meta.

Expectativa do mercado - IPCA

@ bradesco

Média € bradesco
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5.40

14%
125%

~4.89

12% 7% — BIG0
10% 93% 460
gy 17% 7.6% 4.40
& 9% 59% - Csawnsautd% [ 63%
4. 5% 43% 4.39%45% 4 5%4 9%64.9% 4.00
4 3 ‘% 2. 9%3 o 3.0% 3.90 )j
2 illl | -

01 02 03 04 05 06 07 08 03 10 M 12 1B M4 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26

ES

ES

ES

290

Classificagdo da  Fonte: 8GE, Bradesco stringe aos d dez-22 mar-23 jun-23 set-23 dez-23 mar-24 jun-24 set-24 dez-24

'cumento sem a sua
autorizacdo prévia. o Fonte: BCB, Bradesco



Projecoes Bradesco

Comparacao entre os ultimos cenarios

Setembro de 2024 e outubro de 2024

Taxa Selic (% a.a. final de periodo)

Taxa de Cambio (R$/USS Final de periodo)
PIB (% a.a.)

Desemprego (%)

IPCA (% a.a.)

Resultado Primario (% PIB)

Divida Bruta (% PIB)

Crédito SFN (% a.a.)

e primeira versiao
bt publicada

1,75

5,75

3,5

6,8

48

-0.4

75,5

10,0

12,25

6,00

36

6,8

49

-0,4

78,4

97

12,00

5,50

24

7,0

44

-0,5

82,6

7.4

14,75

6,00

22

71

49

-0,5

82,7

6,0

1,25

8,00

1,0

83

3,0

-0,2

88,6

45

As proje¢oes econdmicas do Depec sdo reavaliadas todo inicio de més. Em momentos de maior volatilidade, o grau de incerteza e a margem de erro se
elevam, especialmente entre periodos de revisdo. As proje¢des refletem a premissa de que os ajustes necessarios para a economia serao feitos nos proximos anos.
Caso os ajustes ndo se confirmem, ou sejam ainda melhores do que o esperado, pode haver grande altera¢do nas proje¢des do cendrio.

Ultima atualizagdo do cendrio: 18/12/24

Fonte: Bradesco

Fonte: Perspectivas Econdmicas Dezembro 2024 - Bradesco
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Projecoes Focus

FOCUS | mepianas bas expecTaTivas DE MERCADO 20 de dezembro de 2024
2024 2025 2026 2027
Ha 4 Ha 1 Comp. Ha 4 Ha 1 Comp. Comp. Comp.
semanas semana Hoje semanal* semanas semana Hoje semanal* Hoje semanal® Hoje semanal®

CAMBIOW@ 570 599 600 A (3) 555 58 59 A (8 58 A (6) 58 A (3

* comportamento dos indicadores desde o Gltimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o nliimero de semanas em que vem ocorrendo o A Aumento W Diminuicio = Estabilidade

Gltimo comportamento. em relacéo ao Focus anterior

Fonte: Site Bacen
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Atividade econdmica

A atividade econdmica brasileira seguiu mostrando dinamismo no terceiro trimestre de 2024, levando a
uma nova rodada de revisao para cima das projecoes de crescimento no ano.

PIB - Nivel Expectativas Focus para o crescimento do PIB
IV2019=100,as crescimento anual desde inicio de ano anterior (%)
112 - 35 9 =
108 - 30 4
25 -
104 4
2,0 -
100 - —
150 Pa—
96 o 10 4
92 4 0,5 +
88 *sTrrsrrrrvrrvvrvrvrvYrvTtrvrvvrYvYv7YvYvrYvrTYvrTrYvrYrTtrrTrYrTrYrYrTrrTrTrrtTmy 0.0 ------------------------
>hl-~—— —— >h._.—c -
13 14 16 16 17 18 19 20 21 22 23 24 h iegag§2§83§§isgag.a§§$3§§
--------- Maximo pré-pandemia ======- Tendéncia pré-pandemia ano anterior ano referéncia
PB —2022 ~ ——2023 @ 2024
Fonle: IBGE

Fonte: BC (Focus)

Fonte; Relatério Trimestral de Inflacao 4724 - BCB
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Relatorio Trimestral de Inflacdo 4T24 - BCB

BOXE
o ~

Projecao do PIB -

FTOMEG Suernn. Bretn * Projecdo de crescimento do PIB em 2024 passou de 3,2% para 3,5%.

Varlacao %

Discriminacio 2023 2024" 2025" * Nova surpresa positiva no 32 tri e os primeiros indicadores do 42 tri

RISet RIDez RISet RIDez levaram a uma nova rodada de revisdao para cima na projec¢do de

PIB a precos de mercado 32 32 35 20 21 crescimento.
Impostos sobre produto 23 47 55 19 20 e S :
R A + Arevisdo das séries das CNT teve pouco efeito para o PIB agregado,
Valor adicionado a precos basicos 34 29 <K 20 22 ar% = P

mas foi importante para a alteracao da projec¢ao de alguns

Ot componentes.
Agropecuaria 16.3 16 -20 20 40
Industria 17 35 33 24 24 2025
Servigos 28 32 38 19 19 - .

e * Ligeiro aumento na projec¢do para 2025, de 2,0% para 2,1%.
D‘:“‘""’ ' 43 o Sl Contribui¢des positivas: maior crescimento esperado para a
da ili z ¥ 3 ’ ¢ $iins
SR SR agropecudria; e aumento do carregamento estatistico para 2025,
SOnRG £ g0 s ot A = Ab decorrente, principalmente, de surpresas positivas no 32 tri de 2024
Formacio bruta de capital fixo -3.0 55 7.3 20 29 ' P P . P P 2
:EXDOﬂaGQO ‘:-92 13123 133-07 z: z: * Contribui¢do negativa: Expectativa de menor ritmo de crescimento
RS sy ‘ ' ' ; ao longo do ano, em cendrio de aperto monetario mais intenso.
Contribui¢ao do setor externo (p.p.) 20 12 186 0.0 0,0
N\, Fonte: IBGE e BCB *  Mantém-se a perspectiva de crescimento menor em 2025 do que
™\ 1/ Estimativa. em 2024.

Fonte; Relatério Trimestral de Inflacao 4724 - BCB
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Relatorio Trimestral de Inflacdo 4T24 - BCB
o ...
Evolucao recente da industria de transformacao

* Houve retomada do crescimento desde o final de 2023; Demanda aparente por bens industriais
. . . Var % T/T-4 e contribuigao dos compon entes
* (O crescimento foi disseminado.

* 0O aumento da producao tem relacdo com a demanda 07
domeéstica e com o maior uso de fatores de producao. z
* A lucratividade do setor se encontra em patamar n
relativamente elevado. 5 | l
* 530 citados pelos empresarios do setor fatores 0 - N . .
limitativos, mais estruturais ou mais conjunturais, para o 2 4
aumento da producao, como: carga tributaria, falta ou 4
custo de matéria-prima, falta ou alto custo do £
trabalhador qualificado, taxa de juros elevada, logistica o e A im  dum

de transportes, competicao com importados.
B Produgao B importacao B Exportacio  * Demanda aparente

Fontes: Secexa BC

Fonte; Relatério Trimestral de Inflacao 4724 - BCB

Classificagdo da informagdo: Restrita. Este documento é de propriedade intelectual do Sistema Ailos, e seu acesso se restringe aos destinatarios determinados pelo Proprietério da Informagdo. E proibida a publicagdo ou reprodugdo deste documento sem a sua
autorizacdo prévia.



BCB

Relatodrio Trimestral de Inflacao 4T24 -
Crédito | | M’

O mercado de crédito mostra possivelmente sinais incipientes de inflexdao. As taxas de juros do crédito livre
aumentaram enquanto as concessoes de crédito livre recuaram no segmento de pessoas fisicas, mas mantiveram
crescimento robusto no segmento de pessoas juridicas.

Taxas de juros do crédito livre Concessdo de crédito livre
% a.a. R$ bilhdesde out 2024,a.s, MM3M
30 4 110 » » 260
105 4 1240
25 4
100 1 F 220
20 4 95 4 - 200
15 1 90 1 - 180
85 1 - 160
10 1
80 1 - 140
5 v - . - . - . v v v 75 . . . - : - . - v 120
Out Ou Out Out Ou Out Out Out Ou Out Out Ot Out Out Out Out Out Out Out Out Out Out
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
PF baixo custo PJex-rotativo PF ex-cartio 3 vista PJ(dir)

Fonte; Relatério Trimestral de Inflacao 4724 - BCB

Classificagdo da informagdo: Restrita. Este documento é de propriedade intelectual do Sistema Ailos, e seu acesso se restringe aos destinatarios determinados pelo Proprietério da Informagdo. E proibida a publicagdo ou reprodugdo deste documento sem a sua
autorizacdo prévia.



Relatorio Trimestral de Inflacdo 4T24 - BCB

NN

Crédito

Indicadores de inadimpléncia, endividamento e comprometimento de renda seguiram estaveis, mesmo em cenario de
crescimento da atividade e da renda disponivel das familias.

Inadimpléncia do crédito no SFN Endividamento e comprometimento de renda exceto
% habitacional
45 - % da RNDBF Restritaac.em 12meses % da RNDBF Restrita, sa., MM3M
34 r 30
40 4
‘ 32 - - 28
3 -

S \ 30 1 - 26
3 -

? 28 - - 24
2 “

5 26 * 22
20 9 24 - - 20
15 ; 55 .
10 . . . - . . - . . . - =

Out Out Out Out Out Out Out Out Out Out Out 7 4 : 3 : y E 4 !
Set Set Set Set Set Set Set Set Set Set Set

AN R = T Wl s 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Total Pessoas fisicas Pessoas juridicas

Endividamento Comprometimento de renda (dir.)

Fonte; Relatério Trimestral de Inflacao 4724 - BCB
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Relatorio Trimestral de Inflacao 4T24 - BCB

BOX HRLTRRIN N DN
Projecao para a evolucao do crédito em 2024 e 2025
* A projec¢ao de crescimento nominal do saldo do crédito no SFN em 2024 diminuiu de 11,1% para

10,6%, com o cenadrio de uma politica monetaria mais restritiva e a reavaliacao da evolucao do crédito
direcionado as empresas.

* Para 2025, ano que concentra os efeitos do aperto da politica monetaria, a projecao de crescimento
nominal diminuiu de 10,3% para 9,6%, com destaque para revisao baixista em PF livre.

Saldo de crédito Saldo de crédito total
Variagdo % em 12 meses Var. % em 12 meses
Ocorrido Proj. 2024 Proj. 2025 40 -
2022 2023 Out2024 Anterior Aual  Anterior  Atual
Total 145 81 108 11 108 103 96 o
Liwes 149 56 10,2 105 104 102 96 20 1
PF 174 84 13 120 15 110 10,0
PJ 119 2,1 8.7 85 9.0 9,0 9.0 10 1
Direcionados 140 119 17 120 10,8 105 9.7
PF 180 13,1 128 120 12,0 105 10,0 0
PJ 6.9 96 95 120 85 105 9.0
\ -10
Total PF 177 105 12,0 120 17z 108 100 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
Total PJ 10,1 47 89 97 8.8 95 9.0 —o— Nominal —o— Real

|
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Fiscal

Relatorio Trimestral de Inflacdo 4T24 - BCB
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A meta de primario de 2024 tende a ser cumprida, considerando o limite inferior estabelecido, mas o quadro fiscal ainda

demanda atencdo. Ha incertezas em relagao ao cumprimento das metas nos proximos anos e as projecoes dos analistas
indicam trajetoria crescente da divida. No QPC, avaliou-se que a situacao fiscal piorou desde o ultimo Copom.

QPC: Avaliacgdo da situagao fiscal
Proporgdo de respostas (%) em cada QPC
%
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60% 1
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EMelhorou = Sem mudancas relevantes = Piorou
Os resultadosacima referem-se a seguinte perguntado QPC: "Comovocé

avalia a evolugaoda situacgaofiscal desde o dlimo Copom, considerando
tanto seu cenario central quanto osrnscos envolvidos?”.

Fonte: BC — Questionario Pré-Copom (QPC)
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Precos ao consumidor — Expectativas = W e
ft /1}%”
As expectativas de inflacdo seguem desancoradas para 0s anos seguintes e apresentaram elevacao desde o Relatorio
anterior
Abertura da revisiao na projecao do Focus para 2024 Mediana das expectativas anuais Focus para o IPCA
%
Peso Projecao Focus (% a.a.) 475 4
13-set 06-dez Contr.p/A
450 4
U, » . S
425 4
IPCA 100 435 484  +049
400 +
IPCA (por agregacao) 100 4,36 481 +0,45 /J/
375 1
Alimentacado no domicilio 15 546 849 +046 ~ S e
350 = % o
Bens industriais 23 2,88 271 0,04
Senigos 36 455 469  +005 325 " . . . - - .
Adminisirados 26 478 469 002 Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov
_ 2024 2025
Livres (por agregacao) 74 421 485 +047 ———— Data de corte - Rl set.
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CENARIO MACROECONOMICO 2024/25

Atividade Econbmica
Panorama do Crédito

Evolugao SNCC - Set/2024

O que foi noticia no més




Panorama do Crédito

Saldo total da carteira de crédito cresceu 1,2% em novembro, atingindo R$ 6,31 trilhGes

nov/24 Saldo Concessdo Inadimpléncia Taxa de Juros Spread
Var.% m/m Var.% Var. Var. Var.
R e e I s I s I
Total 6.314.977 1,2% 10,7% | -0,7% 10,1% 14,5% 3,2 0,0 -0,3 28,6 0,5 -0,5 18,6 0,2 -1,4
PJ 2.417.755 14% 9,3% -0,6% 16,7% 16,4% | 2,3 0,0 -05 | 194 04 0,1 8,0 03 -14
PF 3.897.222 1,0% 11,6% -1,5% 52% 13,0% 3,7 0,0 -0,1 33,0 0,6 -1,0 23,7 0,3 -1,7
Livre 3.660.647 1,2% 10,3% | -0,1% 10,1% 15,3% 4,3 -0,1 -0,5 41,0 0,8 -0,7 28,6 0,3 -2,1
Livre PJ 1.537.375 13% 9,3% -1,1%  15,8% 17,0% | 2,8 0,0 -0,7 | 21,8 04 -0,6 9,6 01 -1,8
Livre PF 2123272 1,1% 11,0% -2,2% 57% 13,8% 54 -0,1 -0,4 53,4 0,9 -1,3 40,8 0.4 -2,8
Direcionado 2.654.329 1,1% 11,3% | -0,2% 95% 8,8% 1,6 0,1 01 | 10,7 -01 0,2 4,2 0,2 -01
Direcionado PJ 880.380 1,5% 9,3% -8,3% 27,8% 10,3% 1,4 0,0 -0,2 13,4 0,2 2,2 3,9 -0,7 0,0
Direcionado PF | 1.773.949 0,9% 12,4%| 2,0% 1,1% 8,1% 1,7 0,1 0,3 9,9 0,2 -04 4,2 0,0 -0,2

Fonte: Panorama do Crédito Novembro 2024 - Febraban
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Panorama do Crédito

Saldo total da carteira de crédito cresceu 1,2% em novembro, atingindo R$ 6,31 trilhGes

0 O ritmo de expansao anual da carteira subiu para 10,7%, mantendo o bom dinamismo do crédito, mas
dando sinais de acomodacao no atual patamar.

O No més, o crescimento foi disseminado entre as carteiras. A maior alta veio do crédito as empresas (+1,4%), com
crescimento da carteira Livre PJ (+1,3%), beneficiada pela sazonalidade positiva de final de trimestre da linha de
descontos de duplicatas e recebiveis (+7,1%). Também houve alta relevante da principal modalidade, conta
garantida (+3,7%), além da expansao de modalidades como aquisicao de veiculos (+0,6%). Ja a carteira PJ
Direcionada avancou 1,5% no més, refletindo o crescimento do financiamento imobiliario (+2,6%) e financiamento
com recursos do BNDES (+1,0%) e crescimentos modestos no crédito rural (+0,5%).

O O crédito as familias, por sua vez, avancou 1,0% em novembro. A maior alta veio da carteira livre (+1,1%), puxada
pelo cartao de crédito (+1,7%) e aquisicao de veiculos (+1,4%). Ja a carteira PF Direcionada cresceu 0,9%, com
destaque para carteira de financiamento com o BNDES (+2,9%) e microcrédito (+2,7%).

Fonte: Informativo Semanal Economia Bancaria 04/11/24 - Febraban
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Panorama do Crédito

Saldo total da carteira de crédito cresceu 1,2% em novembro, atingindo R$ 6,31 trilhGes

Carteira Total Carteira Livre

Variacio 12 meses (Em %) Variacdo 12 meses (Em %)
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Panorama do Crédito

Os indicadores de atrasos (entre 15 e 90 dias) mostram estabilidade, sendo um aumento
para PF e queda para PJ.

Atrasos - Total (Em %) Atrasos - Livre (Em %)
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Panorama do Crédito

A inadimpléncia da carteira total (>90 dias) seguiu estavel em 3,2%, patamar que tem se mantido
desde o fim de 2023. Assim como no més anterior, a inadimpléncia de todas as principais carteiras
seguiu praticamente estavel. Isso sugere que, o movimento de reduc¢do da inadimpléncia observado
entre 0 2° semestre de 2023 até o inicio do ano se esgotou, mas também ndo indica nenhuma piora no
curto prazo, mesmo num contexto de crescimento robusto do crédito.

Inadimpléncia - Total (Em %) Inadimpléncia - Livre (Em %)
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Panorama do Crédito

Em relacao as condicoes de financiamento, a taxa média de juros do SFN subiu 0,5 pp, para de
28,6% aa, refletindo novo ciclo de alta da taxa Selic. Na comparagao com nov/23, a reducao é de

0,5 pp.

Taxa de Juros - Total (Em % aa) Taxa de Juros - Livre (Em % aa)
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aumento da taxa Selic.

Spread - Total (Em % aa)
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Panorama do Crédito

Na mesma direcao, o spread médio do sistema cresceu 0,2 pp para 18,6 pp. O movimento refletiu o
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Panorama do Crédito

nowv/24 Saldo Concessdo Inadimpléncia Taxa de Juros
. . ) Var.% acum. Varip.p)  Var[p.p.) Varip.p.) Var.pp.)
Linha de Crédito PF EmRSmi  Var% mfm Var¥afa |[Var% m/m Var¥ afa 13 meses % nfm afa % mfes s
Livre - PF 2123272 11% 11,0% 5,2% 5,7% 133%| 536 0,1 0,4 53,43 0,9 13
Cheque especial 35.614 -2, 1% 4, 6% -2,2% 8, 0% B, 4% 11,37 -0,3 -4,2 137,32 19 4.8
Crédito pessoal total 995.575 0,7% 11 6% -12,3% 83% 22,6% 3,44 0,0 01 44,39 09 21
Crédito pessoal ndo consignado 31E.B50 1.2% 19.5% -11,9% 25,2% 283% 593 0,0 0.4 99,33 12 5.4
Crédito pessoal consignado total 676.725 0,4% B,2% =12, 7% -6,5% 17.4% 2,27 0,0 01 23,46 01 1.0
Setor privado 40.433 «0,1% -3,4% -15,1% -2,4% 4,4% T7.42 -0,3 0.8 39,10 0.4 18
Setor publico 366.535 0,3% T.7% -15,0% -4.8% 6,3% 2,16 0,0 0,0 23,27 0,1 01
Aposentados e pensionistas do INSS 269.757 0, 7% 11,0% -9, 8% -9,0% 33,9% 1,64 -0,1 0,2 21,63 0,0 -2,6
Mio consignade vinculado a composicio de dividas 27.345 1,1% 23% -3,6% -30,6% -26,4% 17,02 0,2 0,6 41,62 11 53
Aquisicdo de bens total 371.681 1.4% 21.1% -8,6% 19,6% 35.3% 4,55 -0,1 <10 29,55 0,6 0.2
Veiculos 344,801 1.5% 21.9% -8,9% 20,4% 36,3% 4,36 -0,1 <10 26,39 0.5 0.4
Outras bens 26.830 -0,4% 12,2% -3,9% 10,9% 22.8% 6,91 -0.1 0.8 93,05 3.7 14,4
Arrendamento mercantil total 614 -15,1% =19, 2% 5.3% 150,0% -5,6% 4,44 o7 41 14,01 5,7 -3,0
Veiculos 22 -81,5% -89, 2% " #DIV/ ol -58,3% 578 4.6 4.4 0,00 0,0 -15.3
Outros bens 592 -2,0% 6, 7% 5.3% 150,0% -4, 2% 4,39 01 4.4 14,01 5,7 4,0
Cartdo de crédito total 576.638 1.7% T.7% -2,5% 2,6% 11,0% 7139 0,2 0.4 83,23 10 15
Rotativo 61.168 1.1% -4,4% 5.7% -3,6% 0,0% 53,23 -1,2 0.8 445,78 639 109
Parcelada T2.426 0,5% B,3% -6,8% 2,6% 21, 7% 11,77 0,0 21 183,26 i3 -12.4
A vista 443.044 2,0% 9,5% -3,5% 3, 7% 12,3%
Desconto de cheques 1417 0.1% -13,3% -23.3% -25, 8% -23,3% 2,72 0,0 0,5 42,89 1,6 -15
Outros créditos livres 54.389 3.9% -3,2% -29.8% -1.8% B, TH 4,01 0,0 0.8
Direcionada - PF 1773949  09% 12 4% -16,7% 1,1% 81%| 166 0,1 03 9,89 0,2 04
Crédito rural total 527.900 0,7% 11.9% -22.1% -10,2% -4,3% 2,46 01 14 10,21 0.3 0.3
Taxas de mercado 234.054 0,1% 20,6% -19,8% -21.4% 4,4% 3,79 03 2,7 12,592 0,0 01
Taxas reguladas 293 847 1,1% 5.8% -23,6% -0, 1% -10,5% 1,40 0,1 0.4 7,99 -0,2 40,5
Finandamento imobiliario total 1.157.078 0,9% 12 4% -10,3% 12 6% 24,3% 1,28 0,0 0.3 9,49 -0,2 0,5
Taxas de mercado 105.446 1,4% 15,1% -12,9% 28.2% 23,8% 1,00 0,0 0,0 11,63 0,0 03
Taxas reguladas 1.051.632 0.9% 12 2% -9,8% 10,1% 24,4% 1,30 0,0 0,3 9,29 -0,2 40,5
Finandamento com recursos do BNDES total T7.429 2.9% 14.9% -23.4% 16,9% 13.5% 1,33 01 0.8 9,63 0,7 03
Investimentos 1.589 -4, 5% 180, 2% 14, 3% A60,0% 2559,5% 0,41 -0,1 3,3 10,58 -3,7 -3,0
Agraindustrial T4.836 3.1% 12 6% -24,5% 12.8% 10,6% 1,36 0,1 0.8 9,62 0.8 03
Microcrédito total 9.052 2. 7% 11 6% 3.4% 26,1% 21.5% 3,87 -0.4 6,1 47,43 13 10
Consuma 755 -0,4% 1,1% 75,0% A6, 2% -14,4% 17,98 -1,1 2.3 6,28 8.0 3,1
Micrcempreendedores 8297  30% 12,7% 3,2% 26,8% 21,7%| 258 0,3 6,3 51,18 33 0,7
Qutros créditos diredonados 2.490 3.5% 0,3% -47,0% -d6,4% -23,4% 10,68 -0.4 9,7
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Panorama do Crédito

now 24 Saldo Concessdo Inadimpléncia Taxa de Juros
Linha de Crédito P EmRSmi WVar®% m/m Var¥ afa |Var¥ m/m Var% afa vi;i:::m % 'l-l'a:rp“.‘p.l Ua:;jrpa.p.] -4 “:I:Ifrpr:" Ua:;lﬁ;p.h
Livre - Pl 1.537.375 1.3% 9,3% -2.4% 15,8% 17 0% 283 0,0 0.7 2180 0.4 0,6
Desconto de duplicatas e recebivels 197 386 7.1% 14, 3% 5,40% 35,5% 16, 9% 0,57 0,0 -4.3 16,45 0,0 -1,2
Desconto de cheques 3.742 0, 7% -12,1% -7,4% -1,9% -33,6% 2,79 0,0 0.5 35,44 0,9 -15
Antecipagdo de faturas de cartdo de crédito 97088 0,6% 9,08 -7,4% 17 8% 52 4% 0,00 0,0 0,0 1334 0,4 0,5
Capital de giro total 479,138 0,3% 4,4% B 3% 30,9% 14, 6% 4,72 0,0 0,1 2221 0,9 40,1
Até 365 dias 62275 B,5% 55,6% 11, 7% 133 5% 29, 7% 1,76 -0,1 -1.8 1856 0.9 -15.4
Superior a 365 dias 401547 -0,6% -0,9% 0,93 -14, 8% 6,4% 517 0.0 0,2 22,80 1,2 18
Rotativo 15.316 0,3% 12, 7% 55,1% 13 5% 5,3% 4 98 0,4 0,2 25 89 -1.5 -1,0
Conta garantida 41.393 EE 8,05 0% 15,9% 44, 1% 262 -0,3 0.6 51,58 -0,9 -0,2
Chegue especial 15947 4 1% -5,4% -4, 0% 3, 1% 2.8% 14,70 -15% -5.5 350,40 1.6 12,8
Aguisi¢gio de bens total 175 825 0,5% 10,1% -12 2 5.1% 10,0% 239 0,0 0,3 17,54 03 0.2
Veloulos 137.554 0,6% 10,8% 0,1% 7.2% 11.4% 229 0.0 0.4 17,43 0,4 0.5
Outros bans 38.271 -0,1% 7,5% -23,7% -3,1% 5,3% 2,76 0,0 0,0 18,05 -0,1 -1,0
Arrendamento mercantil total 21.783 -0,6% 19,8% -55,6% -12,0% 32,6% 0,43 0.0 01 15,96 0.8 0.0
Veloulos 2867 -3,6% 32.6% -31,5% 45,2% 51,8% 0,42 0.0 03 16,91 0,2 0.7
Outros bens 18.916 -0,1% 18,0% -59,2% -19,9% 29, 8% 0,43 0,1 0,1 15,82 0.9 0,1
Vendor 3.166 2,.3% -11,0% 9.4% 6% B,1% 0,11 0,0 0,1 14,08 0,7 0,8
Compror 16.544 -3,1% -26, 7% -B.4% -38,8% -19, 2% 0,32 0,0 0,3 17,14 12 1,9
Cartdo de crédito total 41522 -1,0% 5,23 -18,2% -19,3% 9,7% 5,99 -0,1 05 44,18 -2,6 13,0
Rotativo 4,359 -13,3% -52,1% -212% -68, 7% -12,4% 46,81 5.5 230 268,52 387 17000
Parcelado 2.501 -0,8% BT -11,4% 9,2% 15, 9% 17,79 -0,8 08 140,35 0,4 -B2
A vista 34.663 0, 7% 13.4% -17 8% 12,6% 21,1%
Adlantamento sobre contratos de cambio (ACC) 116.855 -1, 8% 31,2% -4 4% -B4% 1,6% 0,44 0,0 0,2 6,26 0,3 0,4
Financlamento a importagies 9,944 20,0% B0,6% 12,3% 106, 1% 17, 6% 0,07 0,0 -0,2 9,76 -0,2 2.2
Financlamento a exportaghes 136.250 0,5% 10,8% 26 -41,5% 11,5% 0,69 0,0 0,2 14,40 0,1 -1,2
Repasse extarno 39.115 3, 7% 15,2% 38 6% -38,9% 14, 7% 0,00 0,0 -0.9 15,37 1,3 30
Qutros créditos livres 141.771 0, 6% B, 1% 11,6% 2,3% -8,4% 5,60 0,1 0.0
Direcionado - Pl B&0.380 15% 9,3% 27 T% 27 8% 10, 2% 1,43 0,0 0,2 13,39 0,2 22
Crédito rural total 88370 0,5% 8,05 -22 % -24, 3% -12,3% 0,49 0,0 01 1161 03 0.8
Taxas de mercado 53.002 -0, 2% DA% 700 -46, 6% -22 5% 0,60 0,0 0,3 13,65 1,0 13
Taxas reguladas 35,368 1, 7% 23 6% -40 4% 12 5% 5,2% 0,34 0,0 0.2 10,75 -0.8 0.0
Financamento imobilidrio total B0.413 26% 20, 7% -6,89% 4 8% 13, 7% 0,76 0.0 -1.4 10,77 0,1 0.4
Taxas de mencado 39.604 3% 20,6% -4,6% 16,2% 20, 4% 0,94 0,0 -19 11,03 0,1 0.7
Taxas reguladas 20.810 1,4% 20,8% -11, 7% -15, 4% 2,5% 0,41 0,0 0.3 10,26 0,0 40,3
BMNDES total 429,737 1,108 7.2% 4.2 0% B0% 15,0% 0,77 0,1 0,1 14,00 03 18
Capital de giro 13.004 34% 106, ™% -22,5% 2 8% 832, 7% 4,68 -0,1 4,0 11,06 0,0 0.1
Investimeantos 397674 0,9% 4, 7% -44 4% 6,9% 10, 2% 067 0,1 0,1 14,17 03 248
Agroindustrial 19.054 2,1% 2T A% -0,5% 30,5% 24,8% 0,17 -0,1 0,0 12,23 -0,9 1,2
Qutros créditos direcionados 301.860 2.4% 10,8% -23,2% 91,2% 23.8% 2,76 0.0 0,6

Fonte: Panorama do Crédito Novembro 2024 - Febraban
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Panorama do Crédito

Com relacdao ao mercado de crédito no Brasil, a grande maioria (84,2%) dos entrevistados
aguarda uma desaceleracao do ritmo de crescimento no 1° semestre de 2025, tendo em vista o
cenario econdémico mais incerto e o processo de elevacao da taxa Selic.

(Q6) As concessbes ainda resilientes no mercado de credito foram um dos motivos apontados pelo BCB como fonte de sustentacaoc da

demanda agregada. Os ultimos numeros do BCB reforcaram que o ritmo de crescimento anual do saldo total em 2024 deve ficar proximo
de dois digitos (+10,8%, em out/24). Contudo, uma politica monetaria mais restritiva e forte abertura da curva de juros pode levar a um
menor dinamismo do mercado de credito a frente, Diante desse quadro, qual sua expectativa para o ritmo de crescimento do credito no
1° semestre de 2025?

84,2%

15,8%

Saldo deve seguir acelerando, uma vez que o Ritmo de crescimento deve se estabilizar proximo  Ritmo de expans3o deve desacelerar, com
mercado de trabalho deve se manter aquecido a 10%, com um equilibrio entre a atividade forte  Instituicdes com menor apetite para o crédito

por algum tempao, controlando os niveis de e alguma perda de apetite na concessdo diante diante do cenario econdmico mais incerto e risco
inadimpléncia e fomentando o apetite dos das incertezas.
bancos.

de inadimpléncia maior no futuro (juros altos e
desaceleracdo econdmica).

Fonte: Pesquisa Febraban Economia Bancaria Dez24 - Febraban
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Panorama do Crédito

Neste contexto, a projecao para o crescimento da carteira total de crédito em 2024 ficou
estavel em 10,5%. Por outro lado, houve ligeira piora na expectativa de expansao do crédito
em 2025, que passou de 9,3% para 9,0%, diante do menor dinamismo esperado para a carteira

com recursos livres.

Pesquisa FEBRABAN de Economia Bancaria e Expectativas - Dezembro de 2024

Legenda: em relacdo as projecdes da pesquisa anterior revisao positiva

Projectes para Saldo de Crédito e Inadimpléncia Ffetivos

(média entre as instituicbes) 2022
Carteira Total (var. % - total do 5FH) 14,5
Recursos Livres (var. % - total do 5FM) 14,8
Credito Livre para Pessoas Juridicas (var. % - total do 5FH) 11,9
Credito Livre para Pessoas Fisicas (var. % - total do 5FN) 17,4
FRecursos Direcionados (var. % - total do 5FN) 14,0
Credito Direcionado para Pessoas Juridicas (var. % - total do SFN) 6,9

Credito Direcionado para Pessoas Fisicas (var. % - total do 5FN) 18,0

Taxa de Inadimpléncia - % da Carteira Livre (acima de 90 dias, fim de periodo) 4,2

Pesquisa anterior: 13 a 18 de novembro..
Pesquisa Atual: 17 a 20 de dezembro.

2023
8,1
5,6
2,1
8,4

11,9
9,6

13,1
4,5

revisao negativa

Pesquisa nov/24

2024
10,5
9,9
8,5
11,1
11,7
10,7
11,9
4,5

2025

9,3
9,2
8,2
9,8
9,8
9,0
10,1
4,5

estabilidade

2024
10,5
10,1
8,7
11,3
11,4
10,0
12,0
4,5

Pesquisa dez/14

2025
9,0
8,3
7,9
9,1
9,7
9,1
9,8
4,7

Fonte: Pesquisa Febraban Economia Bancaria Dez24 - Febraban
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CENARIO MACROECONOMICO 2024/25

Atividade Econbmica

Panorama do Crédito

Evolucao SNCC - Set/2024

O que foi noticia no més




Evolucao SNCC - Set/2024

Panorama Geral

ATIVOS TOTAIS

RESULTADO ACUMULADO

12,00 Bi

CARTEIRA DE CREDITO

Fonte: Public-panel | BureauCoop

DEPOSITOS TOTAIS COOPERATIVAS SINGULARES

500,90 Bi

PATRIMONIO LIQUIDO REDE DE ATENDIMENTO

9.345

COOPERADOS

PESSOA FISICA

PESSOA JURIDICA

SNCC atinge 20,6 milhdes de
cooperados. Crescimento de
11% até setembro de 2024.
Apesar do forte crescimento
do crédito, depdsitos e
patrimonio liquido nos ultimos
3 anos, observamos uma
desacelera¢ao do crescimento
em 2024.

Este efeito pode ser explicado
parcialmente pela redu¢do no
crescimento nos pontos de
atendimento que
apresentaram a sua menor
evolucdo nos ultimos 8 anos.
Outro fator que pode ter
pesado para o sistema foi o
crescimento da inadimpléncia
do crédito em 2023 e que
apresentou desaceleracdo em
2024.

Este conjunto de fatores deve
levar as sobras (resultados) do
SNCC a apresentar a maior
retra¢ao no seu crescimento
dos ultimos anos.

Classificagdo da informac3o: Restrita. Este documento é de propriedade intelectual do Sistema Ailos, e seu acesso se restringe aos destinatdrios determinados pelo Proprietario da Informagdo. E proibida a publica¢do ou reproducdo deste documento sem a sua
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https://bureau.coop.br/index.php/public-panel/

Evolucao SNCC - Set/2024

Evolucao Ativos

50,12 Bi

2010

20m 2012 2013

. 110,61 Bi
76,02 Bi 92,21 Bi

20,89% 21.31% 19,96%
A A A a
PAR 2012 2013 2014

62 88 Bi

VARIACAO SNCC X SFN
SNCC “SFN (Ex SNCO)

3.1%
0.5%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

130,46 Bi

17,94%
A
2015

VARIACAO SNCC

154,19 Bi

18,19%
A
2016

Ativas A%

337,89 Bi

210,61 Bi
178,49 Bi

37,55% 25.89% 25,23% 21,83%
A A A A
2020 2021 2022 2023

15,76% 17,99%
A -
2017 2018

Evolucdo dos ativos do SNCC (21,8%) em 2023 foi o dobro

do SFN (10,6%).
Até setembro de 2024 o SNCC obteve um crescimento de

12,0% (projecao linear de 16% para 2024).

Fonte: Public-panel | BureauCoop
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Evolucao SNCC - Set/2024

Evolucao Crédito

VARIACAO SNCC
Carteira A%

432 64 Bi

388,81 Bi

336,658i

118,31 Bi
76,02 Bi

29,71 Bi

14,65% 23,39% 2592% 26,03% 1687% 2137% 15,49%
A A A A A A A
2010 2017 2018 2019 2020 2022 2023

VARIACAO SNCC X SFN

S5 2 NGO @SNCC + Evolugdo do Crédito do SNCC (15,5%) em 2023 foi 50%
; maior que o SFN (10,4%).
e « Até setembro de 2024 o SNCC obteve um crescimento de

11,3% (projecao linear de 15% para 2024).

201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2020 2021 2022 2023

Fonte: Public-panel | BureauCoop
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Evolucao SNCC - Set/2024
Evolucao Depdsitos

VARIAGCAO SNCC
@ Depdsitos A%

500,90 Bi

4213581

343228l

266,918l
2212581 § ‘

15187 BI
129,57 Bl

9221 BI 1079281

aa7m 347081 415sBi SO4TE

2010 201 2012 2013 2014 2015 2016 2018 2019 2021 2022 2023 2024

VARIACAO SNCC X SFN
SFN (ex SNCC) @ SNCC

« Evolucdo do Depdsitos do SNCC (22,8%) em 2023 foi 43%
e maior que o SFN (16,0%).
\  Até setembro de 2024 o SNCC obteve um crescimento de

\\ 18,8% (projecdo linear de 25% para 2024).
Zl,;i\_‘u.n 2ne% 2ex B 3 2u.71% / \zzsx

2.T%__
e 213% B i 206% 16.0%

12.3% 17.0% 172% 12.3%

10.2%
8.4% 12.2%

9.4% 27% 35% 7.3%

201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Fonte: PUbllC-Danel | Bureaucoop
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Evolucao SNCC - Set/2024

Evolucao Patrimonio Liquido

VARIACAO SNCC

Patrimdnio A%
111,26 B

98,85 Bl

8186 BI

67,73 BI

5041 Bl

sap 24808
175381 20

12108 4608
2059%  2012%  1822%  1947%  1656%  1531%  1561%  1508%  1346%  1394%  1791%  2087% :
A A B N A A A N [ X
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

VARIAGAO SNCC X SFN
SNCC © SFN (ex SNCC) ¢

Evolu¢dao do Patrimonio Liquido do SNCC (20,8%) em 2023
foi 75% maior que o SFN (11,9%).
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206%  20.1%

20.1%

20m 2012

2.2%
2013 2014

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

 Até setembro de 2024 o SNCC obteve um crescimento de

12,5% (projecao linear de 17% para 2024).

Fonte: Public-panel | BureauCoop
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Evolucao SNCC - Set/2024

Evolucao Rede de Atendimento

VARIACAO SNCC
@dw_Total PAC A%

e ey «  Evolucdo da Rede de atendimento do SNCC (8,7%) em 2023
continua em expansao enquanto o SFN vem apresentando
retracao (-3,0%).
« Até setembro de 2024 o SNCC obteve um crescimento de
1,2% (projecdo linear de 1,6% para 2024).

12.2%

Fonte: Public-panel | BureauCoop
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Evolucao SNCC - Set/2024

Evolucao Sobras

VARIACAO SNCC

® Resultado Acumuiado A%

A07E
3008 3
22681 -
2289 new 3masm 1
A A A A
2011 2013 2014 2015

VARIAGAD SNCCX SFN « Evolucdo das Sobras (Resultado) do SNCC (15,3%) em 2023,
enquanto o SFN apresentou uma retragao (-1,5%).

« Até setembro de 2024 o SNCC obteve uma retracao de -
3,6% (projecao linear de -4,8% para 2024).

« Se confirmado esta projecdo, esta seria a primeira queda no
crescimento do resultado do sistema nos ultimos 14 anos.

-23,08%

2:s 206 2007 2008 2018 2020 201 2022 2023

Fonte: Public-panel | BureauCoop
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O que foi noticia no més




O que foi noticia neste més.

Reforma Tributaria: entenda os impactos para o Cooperativismo

Cresce numero de brasileiros que utilizam cooperativas como principal instituicao financeira

Instituicao financeira cooperativa libera RS 26,7 bilhoes em crédito rural na safra 2024/25

Cooperativa passa a utilizar IA Generativa em processos internos e eleva resultados

CMN regulamenta uso de imovel como garantia em mais de uma operacao de crédito imobiliario | Imoveis |

Valor Investe
Cooperativas de crédito ampliam cardapio de investimentos para disputar com corretoras | Hora de

Investir | Valor Investe
Brasileiros buscam informacoes sobre crédito, mas ainda escolhem opcoes caras; veja quais | Créedito |

Valor Investe

Divida dos brasileiros ultrapassa o valor do salario minimo, aponta levantamento | Crédito | Valor Investe

Bancos projetam 2025 mais fraco para o crédito imobiliario | Crédito | Valor Investe

Apos surpresa, crédito deve desacelerar em 2025 | Financas | Valor Economico
Novo padrao contabil muda estratégia de negocios dos bancos | Financas | Valor Econbmico
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https://brcooperativo.com.br/2024/12/reforma-tributaria-entenda-os-impactos-para-o-cooperativismo/
https://mundocoop.com.br/destaque/cresce-numero-de-brasileiros-que-utilizam-cooperativas-como-principal-instituicao-financeira/
https://mundocoop.com.br/agronegocio/instituicao-financeira-cooperativa-libera-r-267-bilhoes-em-credito-rural-na-safra-2024-25/
https://mundocoop.com.br/gestao-e-negocios/cooperativa-passa-a-utilizar-ia-generativa-em-processos-internos-e-eleva-resultados/
https://valorinveste.globo.com/produtos/imoveis/noticia/2024/12/19/cmn-regulamenta-uso-de-imovel-como-garantia-em-mais-de-uma-operacao-de-credito-imobiliario.ghtml
https://valorinveste.globo.com/produtos/imoveis/noticia/2024/12/19/cmn-regulamenta-uso-de-imovel-como-garantia-em-mais-de-uma-operacao-de-credito-imobiliario.ghtml
https://valorinveste.globo.com/objetivo/hora-de-investir/noticia/2024/06/17/cooperativas-de-credito-ampliam-cardapio-de-investimentos-para-disputar-com-corretoras.ghtml
https://valorinveste.globo.com/objetivo/hora-de-investir/noticia/2024/06/17/cooperativas-de-credito-ampliam-cardapio-de-investimentos-para-disputar-com-corretoras.ghtml
https://valorinveste.globo.com/produtos/credito/noticia/2024/11/22/brasileiros-buscam-informacoes-sobre-credito-mas-ainda-escolhem-opcoes-caras-veja-quais.ghtml
https://valorinveste.globo.com/produtos/credito/noticia/2024/11/22/brasileiros-buscam-informacoes-sobre-credito-mas-ainda-escolhem-opcoes-caras-veja-quais.ghtml
https://valorinveste.globo.com/produtos/credito/noticia/2024/11/19/divida-dos-brasileiros-ultrapassa-o-valor-do-salario-minimo-aponta-levantamento.ghtml
https://valorinveste.globo.com/produtos/credito/noticia/2024/11/12/bancos-projetam-2025-mais-fraco-para-o-credito-imobiliario.ghtml
https://valor.globo.com/financas/noticia/2024/12/26/apos-surpresa-credito-deve-desacelerar-em-2025.ghtml?li_source=LI&li_medium=news-page-widget
https://valor.globo.com/financas/noticia/2025/01/03/novo-padrao-contabil-muda-estrategia-de-negocios-dos-bancos.ghtml?li_source=LI&li_medium=news-page-widget

Obrigado (a)!
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